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HOWALDT & CO. INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT TGV

Ubersicht iiber das Spezial-Teilgesellschaftsvermégen ,,Wertanlagen“ — Anlageaktien
Klasse A

Rechtsform

Anlageaktien eines Spezial-Teilgesellschaftsvermdgens (,TGV*) der Howaldt & Co Investmentaktien-
gesellschaft TGV (,Gesellschaft®) mit Sitz in Hamburg, Deutschland.

Anlagestrategie

Wertorientierter und langfristig angelegter Investment-Stil unter dem Grundprinzip der Risikostreuung,
aber der gelegentlich hohen Gewichtung einzelner Portfoliopositionen mit einem Schwerpunkt auf Ak-
tien und Wertpapieren in Sondersituationen.

Anlageuniversum

Die Gesellschaft muss die Mittel des Teilgesellschaftsvermégens nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung und mindestens zu 90% des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens in folgende zuldssige Ver-
mogensgegenstande anlegen:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermégen sowie an entsprechenden offenen
EU- oder auslandischen Investmentvermdgen,

f) Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 28 des Kapitalan-
lagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann,

g) Edelmetalle,
h) unverbriefte Darlehensforderungen und

i) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt wer-
den kann.

Anlagebeschriankungen

Die Gesellschaft darf bis zu 49,99 % der Mittel des Teilgesellschaftsvermdgens in eine einzige Art von
Vermdgensgegenstanden gemal des o0.g. Anlageuniversums (Ausnahme: Kapitalbeteiligungen ge-
maf u.g. Nummer 2) anlegen, soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist. Ein Mindestbestand an
Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist nicht vorgesehen.

Mehr als 50% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens werden fortlaufend in Kapitalbeteiligungen
im Sinne des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt.

Eine Kreditaufnahme ist nur soweit gestattet, wie sie einen betrachtlichen Umfang nach § 35 Absatz 4
Satz 2 KAGB nicht erreicht oder tberschreitet.
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Die Anlage in Anlageaktien an einem anderen Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft ist nur ge-
stattet, wenn die Gesellschaft fur das andere Teilgesellschaftsvermdgen keine Aktien am Teilgesell-
schaftsvermdgen halt.

Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermdgen Wertpapier-Darlehensgeschéfte als Darle-
hensgeberin und als Darlehensnehmerin sowie Wertpapier-Pensions-geschafte als Pensionsgeberin
und als Pensionsnehmerin abschlieRen.

Dariiber hinaus ist die Gesellschaft mit Ausnahme der in der Satzung enthaltenen Bestimmungen an
keine Anlagegrenzen gebunden.

Erstausgabepreis und Mindestinvestment

Erstausgabepreis: EUR 1000 pro Anlageaktie.
Gesetzliches Mindestinvestment:

professionelle Anleger im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB, semiprofessionelle Anleger im Sinne
von § 1 Abs. 19 Nr. 33 Buchstabe b) und d) KAGB: kein Mindestinvestment

semiprofessionelle Anleger im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 33 Buchstabe a) KAGB: EUR 200.000,00 zu-
ziglich Anforderungen an Risikobewusstsein, Sachverstand, Erfahrung und Kenntnisse

semiprofessionelle Anleger im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 33 Buchstabe ¢) KAGB: EUR 10.000.000,00

Die Gesellschaft kann dartiber hinaus héhere Mindestinvestment-Betrage festlegen, die jeweils auf
der Homepage der Gesellschaft fir das Teilgesellschaftsvermdégen www.wertanlagen.com bekanntge-
macht werden. Das aktuelle Mindestinvestment ist EUR 400.000.

Ausgabe und Ricknahme

Ausgabe monatsweise, Ricknahme quartalsweise. Ein Ausgabeaufschlag fallt derzeit nicht an. Eine
Rucknahme von Anlageaktien innerhalb der ersten 5 Jahre nach Zeichnung ist zu einem Ricknahme-
abschlag i.H.v. 5% mdglich (zugunsten aller verbleibenden Anlageaktionare).

Ausgabe nur an professionelle oder semi-professionelle Anleger im Sinne des §1 (19) Nr. 32 und 33.
KAGB. Hierzu kdnnen je nach Vermdgensverhaltnissen und Investment-Erfahrungen auch bestimmte
natlrliche Personen zahlen.

Kosten

Die derzeit erwarteten Fixkosten bestehen aus (a) 15 Basispunkten bzw. mindestens EUR 57.500 fir
das gesamte Teilgesellschaftsvermdgen Wertanlagen zugunsten des Investmentbetriebsvermdgens
fur die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens und (b) 11 Basispunkten zugunsten externer
Dienstleister inklusive der mit Verwahrstellenfunktionen beauftragten Bank. Ein weiteres Wachstum
des Fonds ist angestrebt und die Quote dieser externen Dienstleisterkosten soll hierdurch im Laufe
der Zeit von den genannten 11 Basispunkten méglichst auf eine Quote von 7 Basispunkten sinken.
Bei Schrumpfen des Fonds kann diese Quote allerdings auch steigen, weil jahrlich mindestens EUR
57.500 externe Dienstleistungskosten flir das gesamte Teilgesellschaftsvermégen Wertanlagen anfal-
len. Diese Mindestkosten erhdhen sich ab dem Jahr 2024 jahrlich in etwa in Hohe der allgemeinen
Inflationsrate. Innerhalb der in den Anlagebedingungen genannten Grenzen kénnen die tatsachlichen
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Fixkosten das oben genannte erwartete Level Ubersteigen sofern sich insbesondere externe Kosten-
faktoren andern.

Zusatzlich eine je Kalenderjahr zeitanteilig berechnete erfolgsabhangige Vergitung i.H.v. 1/5 des jahr-
lichen Wertanstiegs sofern ein zeitanteiliger Mindestwertanstieg von 5% im betreffenden Jahr gewahr-
leistet ist (mit ,High-Water-Mark®). Eine zeitanteilige Berechnung erfolgt bei Riickgabe von einzelnen
Anlageaktien vor Ende des Kalenderjahres.

Dariiber hinaus entstehen ggf. einzelne Kosten, insbesondere gemafl Nummer 23 (bestimmte Auf-
wendungen) und Nummer 24 (Transaktionskosten) sowie ggf. durch Negativzinsen.

Portfoliomanager:

Dr. Stephan Howaldt

Aufsicht

Registrierung der Gesellschaft bei der BaFin gem. § 44 KAGB. Aufgrund des Unterschreitens be-
stimmter Schwellenwerte sind weder die Gesellschaft noch das Teilgesellschaftsvermdgen genehmi-
gungspflichtig und unterliegen einer deutlich geringeren Aufsicht, Zahl an regulatorischen Auflagen
und Kosten als erlaubnispflichtige Fonds.

Verwaltung

Intern verwaltet.

Wirtschaftspriifer von Gesellschaft und Teilgesellschaftsvermdgen

Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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Wichtige Hinweise fur den Anleger

ERWERBS- UND VERTRIEBSBESCHRANKUNG

Dieses Informationsdokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und
semiprofessionelle Anleger eines Teilgesellschaftsvermdgens der Howaldt & Co. Invest-
mentaktiengesellschaft TGV sowie an am Erwerb einer Aktie an einem Teilgesellschafts-
vermogen der Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV interessierte professio-

nelle und semiprofessionelle Anleger.

Die Teilgesellschaftsvermogen der Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV sind
Spezial-AIF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diirfen weder von Privatanlegern im
Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 Kapitalanlagegesetzbuch erworben noch an Privatan-
leger vertrieben werden.

KEINE PFLICHT ZUM DURCHLAUFEN DES ERLAUBNISVERFAHRENS DER BAFIN

Die Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV ist eine Investmentaktiengesell-
schaft, die bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 44 Kapitalanla-
gegesetzbuch registriert ist. Sie bedarf zur Aufnahme und Aufrechterhaltung ihres Ge-
schiftsbetriebs nur dieser Registrierung und keiner Erlaubnis durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

EINGESCHRANKTER ANLEGERSCHUTZ

Die Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV unterliegt als registrierte Investmen-
taktiengesellschaft nur einer eingeschrankten Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht. Siehe hierzu Seite 26.

Auf die Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV finden anlegerschiitzende Vor-
schriften des Kapitalanlagegesetzbuches groBtenteils keine Anwendung. Siehe hierzu
Seite 26.

Die Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV hat auf freiwilliger Basis eine Bank
mit der Wahrnehmung von Aufgaben einer Verwahrstelle im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuches fiir ihre Teilgesellschaftsvermoégen beauftragt, konnte dieser aber wieder kiin-
digen. Eine Verwahrstelle ist fur die Verwahrung der Vermégensgegenstiande der Teilge-
sellschaftsvermdgen zustindig und nimmt anlegerschiitzende Kontroll- und Uberwa-
chungsfunktionen wahr. Anders als bei einer gesetzlich vorgesehenen Verwahrstelle hat
der Anleger keine unmittelbaren gesetzlichen Anspriiche gegeniiber der Verwahrstelle.
Siehe hierzu Seite 26.
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Hinweis zum Informationsdokument

Die Ausgabe und Rucknahme von Anlageaktien an den in diesem Informationsdokument beschriebe-
nen Teilgesellschaftsvermdgen der Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV (,Gesellschaft®)
erfolgt auf der Basis dieses Informationsdokuments und der Anlagebedingungen dieser Teilgesell-
schaftsvermégen sowie der Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung. Die Anlage-
bedingungen und Satzung sind im vorliegenden Informationsdokument abgedruckt.

Von dem Informationsdokument abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Erwerb und jede VeraulRerung von Anlageaktien auf der Basis von Auskunften oder Er-
klarungen, welche nicht in dem Informationsdokument enthalten sind, erfolgt ausschlief3lich auf Risiko
des Erwerbers bzw. VeraulRerers.

Das Informationsdokument wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresabschluss.
Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Rechtsbeziehung des Anlegers zur Gesellschaft

Durch den Erwerb einer Anlageaktie wird der Anleger Anlageaktionar der Gesellschaft, wobei sich ge-
maf § 117 Absatz 2 Satz 3 Kapitalanlagegesetzbuch die Rechte von Aktionaren im Hinblick auf ein
Teilgesellschaftsvermogen, insbesondere dessen Bildung, Verwaltung und Auflésung, sich auf die
Vermdgensgegenstande dieses Teilgesellschaftsvermdgens beschranken. Der Anlageaktionar kann
Uber die Vermdgensgegenstande des Teilgesellschaftsvermégens nicht verfligen. Mit den Anlageak-
tien sind keine Stimmrechte verbunden. Im Verhaltnis der Aktionare untereinander wird jedes Teilge-
sellschaftsvermogen als eigenstandiges Gesellschaftsvermogen behandelt. Siehe auch Angaben im
Abschnitt 3 ,Rechtsstellung des Anlegers® auf Seite 29.

Samtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften werden in deutscher oder englischer Sprache abge-
fasst. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlageaktionaren in deut-
scher oder englischer Sprache fuhren.
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Durchsetzung von Rechten

Dem Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anlageaktionar sowie den vorvertraglichen
Beziehungen liegt deutsches Recht zugrunde. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fur Klagen
des Anlegers gegen die Gesellschaft. Anleger, die Verbraucher sind und in einem anderen EU-Staat
wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Ein Verbrau-
cher ist nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 12. Dezember 2012 Uber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstre-
ckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen eine Person, die einen Vertrag zu einem
Zweck geschlossen hat, der nicht der beruflichen oder gewerblichen Tatigkeit dieser Person zuge-
rechnet werden kann. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozess-
ordnung, ggf. dem Gesetz iber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insol-
venzordnung. Da die Gesellschaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlan-
discher Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Gesellschaft lautet:

Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV
20459 Hamburg
Deichstrale 19

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs kénnen Verbrau-
cher die Schlichtungsstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht anrufen.

Die Kontaktdaten der Schlichtungsstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht lauten:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Schlichtungsstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
Referat ZR 3

Graurheindorfer Strafle 108

53117 Bonn

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Blrgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlich-
tungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
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Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektro-
nischem Wege zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeile-
gungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der Gesell-
schaft kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: subscriptions@wertanlagen.com. Die Plattform
ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
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Vertriebsbeschrankungen
Allgemeine Vertriebsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anlageaktien an diesen Teilgesellschaftsvermdgen dirfen nur in Landern zum Er-
werb angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Erwerb zulassig ist. Sofern
nicht von der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum Vertrieb seitens
der ortlichen Aufsichtsbehérden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Informationsdokument nicht
um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; das Informationsdokument darf dann nicht zum
Zwecke eines solchen Angebots angewendet werden.

Keine Registrierung zum Vertrieb in den USA und gegeniiber US-Personen

Weder die Gesellschaft noch die Teilgesellschaftsvermdgen sind und werden gemaf dem United Sta-
tes Investment Company Act von 1940 in seiner glltigen Fassung registriert. Die Anlageaktien an den
Teilgesellschaftsvermdgen sind und werden nicht gemal dem United States Securities Act von 1933
in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Anlageaktien an den Teilgesellschaftsvermdgen durfen weder in den
Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung 6ffentlich angeboten werden.
Potenzielle Anleger miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anlageak-
tien an den Teilgesellschaftsvermdgen weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Per-
sonen weiterverauflern.

In Fallen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anlageaktionar eine US-Person
ist oder Anlageaktien fir Rechnung einer US-Person halt, kann die Gesellschaft die Rickgabe der An-
lageaktien zu einem vom Vorstand bestimmten Ricknahmetermin des Teilgesellschaftsvermégens
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises verlangen.

Fur die Zwecke dieser Beschréankung haben die Begriffe ,US-Person®, ,USA“ und ,US-Recht* die fol-
gende Bedeutung:

USA

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlief3lich der Einzelstaaten und des District of Columbia),
ihre Territorien, Besitzungen sowie alle anderen Gebiete unter ihrer Rechtsordnung.

US-Recht

Die Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der Einzelstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und alle anderen Gebiete unter ihrer Rechtsordnung. US-
Recht umfasst des Weiteren alle geltenden Vorschriften und Verordnungen, sowie alle zwischenzeitli-
chen Anderungen und Erganzungen, die von einer US-Regulierungsbehdrde erlassen werden, ein-
schliellich, aber nicht beschrankt auf die Securities and Exchange Commission (US-Boérsenaufsichts-
behorde) und die Commodity Futures Trading Commission (US-Aufsichtsbehoérde fiir den Warenter-
minhandel).

US-Person

1) Eine Person, die nach US-Recht als Einwohner der Vereinigten Staaten angesehen wird.
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2) Eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ein
kollektives Investmentvehikel, eine Investitionsgesellschaft, ein Sammelkonto, oder eine andere Ge-
sellschaft, ein Investment oder eine juristische Person,

a) die nach US-Recht gegriindet oder eingetragen wurde;

b) die (unabhangig vom Ort der Griindung oder Organisation) hauptsachlich zum Zweck passiver An-
lagen gegrindet wurde (z. B. eine Investitionsgesellschaft, ein Fonds oder eine vergleichbare juris-
tische Person mit Ausnahme von Altersversorgungs- oder Pensionsplanen) und:

« die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder mehrerer US-Personen befindet,
wobei diese US-Personen unmittelbar oder mittelbar einen materiellen Eigentumsanspruch von
insgesamt mindestens 10 % halten, vorausgesetzt, dass eine solche US-Person laut CFTC Re-
gulation 4.7(a) nicht als qualifizierte berechtigte Person (Qualified Eligible Person) definiert ist;

* bei der eine US-Person als Komplementar, geschaftsfihrender Gesellschafter, Geschéaftsflhrer
oder in einer sonstigen Funktion tatig ist, die ihr die Weisungsbefugnis hinsichtlich der Aktivitaten
dieses Unternehmens einrdumt;

* bei der der Rechtstrager von einer oder fir eine US-Person hauptsachlich zu dem Zweck der In-
vestition in nicht bei der SEC [Bundesbdrsenaufsichtsbehérde der USA] registrierte Wertpapiere
gegrundet wurde, aulier dieser Rechtstrager besteht aus nicht natiirlichen zugelassenen Anle-
gern (Accredited Investors), wie in Regulation D, 17 CFR 230.501(a) definiert; oder

« wenn mehr als 50 % ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht stimmberechtigten Anteile unmittelbar
oder mittelbar im Eigentum von US-Personen stehen;

c) die eine in den USA ansassige Vertretung oder Niederlassung einer nicht-US-Gesellschaft ist; oder
d) die ihren Hauptgeschéaftssitz in den USA hat.

3) Ein Trust:

a) der nach US-Recht gegriindet oder organisiert wurde; oder

b) wenn, unabhangig vom Ort der Griindung oder Organisation,

+ ein Grunder, Stifter, Treuhander oder eine andere Person, die ganz oder teilweise fir Investiti-
onsentscheidungen des Trusts verantwortlich ist, eine US-Person ist;

« die Verwaltung des Treuhandvermdgens oder die Grindungsunterlagen der Aufsicht eines oder
mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder

» dessen Einkommen, ungeachtet der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt.
4) Der Nachlass einer verstorbenen Person,

a) die zum Zeitpunkt ihres Todes ein Einwohner der USA war, oder dessen Einkommen, unabhangig
von der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt; oder

b) wenn, unabhangig vom Wohnort dieser Person zu ihren Lebzeiten ein Nachlassverwalter oder Tes-
tamentsvollstrecker mit alleiniger oder gemeinsamer Entscheidungsbefugnis Giber Anlagen eine
US-Person ist, oder wenn der Nachlass US-Recht unterstellt ist.
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5) Ein Altersversorgungs- oder Pensionsplan, der
a) im Einklang mit US-Recht gegrindet wurde und verwaltet wird; oder

b) fir Mitarbeiter eines Rechtstragers, der eine US-Person ist oder seinen Hauptgeschéftssitz in den
USA hat, gegriindet wurde.

6) Ein treuhanderisches oder nicht treuhanderisches Anlagekonto [discretionary or non-discretio-
nary account] oder ein vergleichbares Konto (einschlie3lich eines Gemeinschaftskontos), wenn

a) einer oder mehrere wirtschaftliche Eigentiimer eine US-Person sind, oder wenn dieses zugunsten
einer oder mehrerer US-Personen gefiihrt wird; oder

b) das treuhanderische Anlagekonto oder ein vergleichbares Konto von einem in den USA eingetra-
genen Handler oder Vermogensverwalter gefiihrt wird.

Keine Registrierung zum Vertrieb in Kanada und gegeniiber in Kanada ansassigen Personen

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des Sondervermogens nicht fiir den Ver-
trieb in Kanada bestimmt. Die Anteile dirfen von niemandem einem in Kanada Ansassigen angeboten
oder verkauft werden. Im Sinne dieser Einschrankung ist unter einem in Kanada Ansassigen jede na-
turliche Person, jede Kapitalgesellschaft, jeder Trust, jede Personengesellschaft oder sonstige Einheit,
oder jede sonstige juristische Person zu verstehen, die zur fraglichen Zeit ihren ausschliellichen
Wohn- oder Geschéftssitz in Kanada hat bzw. angibt.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Anlageaktien kénnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschriankungen unterworfen sein.
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ALLGEMEINER TEIL

Der Allgemeine Teil dieses Informationsdokuments gilt fur alle Teilgesellschaftsvermégen der Howaldt
& Co. Investmentaktiengesellschaft TGV (,Gesellschaft®). Die spezifischen Informationen Gber das je-
weilige Teilgesellschaftsvermogen finden Sie im Besonderen Teil ab Seite 51.
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1. IDENTITAT DER GESELLSCHAFT

Die Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV ist eine interne AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft in Form einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nach § 17 Absatz 2 Num-
mer 2 und § 108 des Kapitalanlagegesetzbuches (,KAGB").

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 20459 Hamburg, Deichstral’e 19. Sie ist dariber hinaus unter der
Internetadresse www.howaldt.com erreichbar. Sie ist eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht
Hamburg unter HRB 132035.

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion und besteht aus einem Investmentbetriebsvermogen
und einem oder mehreren Teilgesellschaftsvermdgen. Anleger kdnnen sich als Anlageaktionare an die-
sen Teilgesellschaftsvermdgen beteiligen. Die Teilgesellschaftsvermdgen sind sogenannte Alternative
Investment Funds (AIF) und kénnen als Spezial-Teilgesellschaftsvermogen fiir professionelle und se-
miprofessionelle Anleger aufgelegt werden.

Der Aufsichtsrat besteht aus den Mitgliedern Herrn Dr. Matthias Lupp (Vorsitzender), Herrn Christopher
Vedral und Herrn Claus Zellner. Der Vorstand der Gesellschaft wird von Herrn Dr. Stephan Howaldt
(Vorsitzender) und Herrn Hubertus Graf von Luckner gebildet.

2. RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iiber den Erwerb von Anlageaktien sollten Anleger die nachfolgenden Ri-
sikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Dokument enthaltenen Informationen sorg-
faltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder meh-
rerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstéanden die Wer-
tentwicklung des Teilgesellschaftsvermoégens bzw. der im Teilgesellschaftsvermégen gehalte-
nen Vermdégensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Wert der Anlageaktien auswirken.

Veraulert der Anleger Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen oder gibt sie zu einem Zeitpunkt zurick,
in dem der Wert der Anlageaktien gegenliber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so
erhalt er das von ihm in das Teilgesellschaftsvermogen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig
zurlick. Der Anleger kénnte sein in das Teilgesellschaftsvermégen investiertes Kapital teilweise oder
sogar ganz verlieren.

Wertzuwachse in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung
und kénnen nicht garantiert werden.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Informationsdokuments beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens durch verschiedene weitere
Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch Gber das Ausmal} oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

2.1. Risiken der Anlage in ein Teilgesellschaftsvermogen

Schwankungen des Aktienwerts

Der Aktienwert berechnet sich aus dem Wert des Teilgesellschaftsvermogens, geteilt durch die Anzahl
der in den Verkehr gelangten Aktien. Der Wert des Teilgesellschaftsvermégens entspricht dabei der
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Summe der Marktwerte aller Vermbégensgegenstande im Teilgesellschaftsvermdgen abziglich der Ver-
bindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermdgens. Der Aktienwert ist daher von dem Wert der im Teilge-
sellschaftsvermégen gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Héhe der Verbindlichkeiten des Teil-
gesellschaftsvermogens abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert
der Verbindlichkeiten, so fallt der Aktienwert.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweili-
gen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter
Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personli-
chen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern. Durch eine solche Anderung kénnen auch den
Anleger betreffende Regelungen geéndert werden. Die Gesellschaft kann zum Beispiel durch eine An-
derung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Teilgesellschaftsvermégens andern oder die dem
Teilgesellschaftsvermogen zu belastenden Kosten erhéhen.

Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb der gesetzlich und in den Anlagebedingungen
und der Satzung vorgegebenen Grenzen und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen andern.

Hierdurch kann sich das mit der Investition in das Teilgesellschaftsvermégen verbundene Risiko veran-
dern.

Aussetzung der Aktienriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Aktien an einem Teilgesellschaftsvermdgen zeitweilig ausset-
zen, sofern aullergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Eine voribergehende Aussetzung der Rick-
nahme ist insbesondere zulassig, wenn

a) ein Vermdgensgegenstand oder eine Verbindlichkeit eines Teilgesellschaftsvermbgens nicht
zuverlassig bewertet und daher der Wert der Aktien des Teilgesellschaftsvermbgens nicht be-
rechnet werden kann oder

b) die sich aus der Ricknahme ergebenden Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des
Teilgesellschaftsvermégens befriedigt werden kdnnen. In diesem Fall ist die Gesellschaft zur
Rucknahme der Aktien erst verpflichtet, nachdem sie unverzlglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Aktionare, entsprechende Vermdgensgegenstande veraullert hat.

AuBergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kdnnen z.B. auf wirtschaftlichen oder politischen Krisen,
Rucknahmeverlangen in aullergewdhnlichem Umfang sowie der Schliefung von Bdrsen oder Markten,
Handelsbeschréankungen oder sonstigen Faktoren beruhen, die die Ermittlung des Aktienwerts oder die
Maoglichkeit der Bedienung der Aktienriickgaben aus liquiden Mitteln des Teilgesellschaftsvermégens
beeintrachtigen. Der Anleger kann seine Aktien wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im
Fall einer Aussetzung der Aktienriicknahme kann der Aktienwert sinken; z. B. wenn die im Teilgesell-
schaftsvermdgen vorhandenen Vermdgensgegenstande an Wert verlieren oder wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aussetzung der Aktienricknahme unter Ver-
kehrswert zu verduf3ern. Der Aktienwert nach Wiederaufnahme der Aktienrlicknahme kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.
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Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anlageaktien direkt eine
Aufldsung des Teilgesellschaftsvermdgens folgen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und ihm wesentliche Teile des investierten Ka-
pitals fir unbestimmte Zeit oder dauerhaft nicht zur Verfligung stehen.

Auflésung des Teilgesellschaftsvermégens

Der Gesellschaft steht das Recht zu, ein Teilgesellschaftsvermégen aufzulésen. Fir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Aktien
nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann
der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegensténde des Teilgesellschaftsvermégens auf ein anderes Invest-
mentvermégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Teilgesellschaftsvermdgens auf ein an-
deres Investmentvermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anlageaktien in diesem Fall (i) zurtick-
geben, (ii) behalten mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden Investmentvermdgens wird, (iii)
oder gegen Anlageaktien an einem anderen Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft ein solches Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen verwaltet. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung
vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rickgabe der Anlageaktien kénnen
Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anlageaktien in Anlageaktien an einem Teilgesell-
schaftsvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden,
etwa, wenn der Wert der beim Umtausch erhaltenen Anlageaktien héher ist als der Wert der bisherigen
Anlageaktien zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens auf eine andere Kapitalverwaltungsge-
sellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Ubertragen. Das Teilgesellschaftsvermégen und die Stellung des Aktionars bleiben
dadurch unverandert. Der Aktionar muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in das Teilgesell-
schaftsvermdgen unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine Aktien an dem
Teilgesellschaftsvermogen zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewtlinschten Anlageerfolg erreicht. Der Ak-
tienwert des Teilgesellschaftsvermdgens kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es beste-
hen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung bei
Ruckgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Teilgesellschaftsvermdgens. Ein bei Erwerb von
Aktien entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Riicknahmen von Aktien entrichteter Riicknahmeab-
schlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren, auf-
zehren oder sogar einen Verlust noch zusatzlich vergréRern. Anleger kénnten einen niedrigeren als den
urspringlich angelegten Betrag zurtickerhalten.

2.2. Risiken der negativen Wertentwicklung eines Teilgesellschaftsvermégens (Marktrisiko)
Marktrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Teilgesellschaftsvermdgen, das aus Schwankungen beim Markt-
wert von Positionen im Portfolio des Teilgesellschaftsvermégens resultiert, die auf Veranderungen bei
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Marktvariablen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines
Emittenten zurtckzufihren sind (§ 5 Absatz 3 Nummer 1 Kapitalanlage-Verhaltens- und -Organisati-
onsverordnung, ,KAVerOV*).

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch ein Teilgesellschaftsvermdgen einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung eines
Teilgesellschaftsvermégens bzw. der im Teilgesellschaftsvermégen gehaltenen Vermdgensgegen-
stande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Wertverédnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermbgens in-
vestiert, enthalten Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstande gegeniber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich ent-
wickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kursentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung, insbesondere an einer Bérse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen
der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurlckzufuhren sein.

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
rickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kurs-
entwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber
einen kurzeren Zeitraum an der Bdrse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiuhren. Ist
bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenann-
ter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung
auf den Marktpreis haben und damit zu hohen Kursriickgangen fuhren.

Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht, angepasst um einen Risikoauf- oder -abschlag verglichen mit dem
Marktzins. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-) Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
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papiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von ma-
ximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener,
auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Teilgesellschaftsvermdgens bei der Verwahrstelle oder anderen
Banken fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der einem Referenzzinsatz, zum Beispiel European Interbank Offered Rate (Euri-
bor) abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Referenzzinssatz unter die vereinbarte
Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwick-
lung des Referenzzinses kénnen daher Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel -und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher sowohl von der Kurs-
entwicklung der Aktie des Basiswertes beeinflusst als auch durch Anderungen des Kreditrisikos des
Basiswertes. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch
auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emit-
tenten das Recht einrdumen, dem Anleger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vor-
hinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem Male von
dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Siehe hierzu den Abschnitt ,, Risiken durch den Einsatz von Leverage® unter 2.6.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Risiko des Realwertverlustes fur alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch
fur die im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann tber
dem Wertzuwachs des Teilgesellschaftsvermbgens liegen, so dass trotz steigender Aktienwerte des
Teilgesellschaftsvermobgens ein Realwertverlust auftritt. Bei sinkenden Aktienwerten vergréfRert die In-
flation deren Realwertverlust.

Wéhrungsrisiko

Vermdgenswerte des Teilgesellschaftsvermdgens kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fonds-
wahrung angelegt sein. Das Teilgesellschaftsvermdgen erhalt die Ertrage, Rickzahlungen und Erldse
aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der Wahrung
des Teilgesellschaftsvermdgens, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Teilgesellschaftsvermbgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist das
Teilgesellschaftsvermbgen von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig. Sinken die Kurse oder Werte dieser Vermdgensgegenstande, so fiihrt dies zu einem
dieser Konzentration entsprechenden Verlust der Aktienwerte des Teilgesellschaftsvermdgens.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile
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Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdégen, die fiir das Teilgesellschaftsvermdgen erwor-
ben werden (sogenannte ,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die
Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdénnen sich gegeneinander aufhe-
ben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen muissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Ge-
sellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Investmentvermdgen, an denen das Teilgesellschaftsvermdgen Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeit-
weise oder permanent die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zurlickzugeben.

Risiken aus der Anlage in unverbriefte Darlehensforderungen

Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die Gesellschaft fir das Teilgesellschaftsvermo-
gen Glaubiger einer bereits bestehenden Darlehensforderung. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass dem Schuldner der Darlehensforderung Kiindigungs- Anfechtungs- oder ahnliche Rechte zu-
stehen, durch die der Darlehensvertrag zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermdgens geandert wird.
Im Teilgesellschaftsvermodgen gehaltene unverbriefte Darlehensforderungen kénnen gegebenenfalls
nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdégerung oder gar nicht weiterverauf3ert werden. Der Er-
trag aus den unverbrieften Darlehensforderungen hangt von der Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft
des Schuldners ab. So kénnen die Ertrage aus der Forderung durch unvorhergesehene Kosten fir die
Beitreibung der Forderung geschmalert werden, hinter dem fiir die Forderung gezahlten Kaufpreis zu-
rickbleiben oder sogar insgesamt entfallen.

Risiken aus der Anlage in Edelmetalle

Preise von Edelmetallen kénnen starken Schwankungen unterliegen. Die Schwankungen kénnen durch
Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, durch Ver-
fugbarkeit von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengeverkaufen, Investmentspekulationen, moneta-
ren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regierungen beeinflusst sein. Behdrdliche Be-
schréankungen kdnnen die VerdulRerung oder den Erwerb von Edelmetallen erschweren. Das Halten,
Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsordnungen behérdlich beschrankt
oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebuhren belastet werden. Der physische Transfer von
Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behérden oder sonstigen
Institutionen beschrankt werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass das Edelmetall nur gegen hohe
Preiszuschlage, unter zeitlicher Verzégerung oder gar nicht lieferbar bzw. Ubertragbar ist.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrund-satze
und -grenzen, die fur das Teilgesellschaftsvermdgen einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafliig Vermdgensgegenstande
z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf we-
nige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahres-
bericht nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.
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2.3. Risiken der eingeschriankten oder erhéhten Liquiditat des Teilgesellschaftsvermégens (Li-
quiditatsrisiko)

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Teilgesellschaftsvermégens nicht in-
nerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraufert, liquidiert oder geschlossen werden
kann und dass dies die Fahigkeit des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erfullung des Ruckgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen nach-
zukommen (§ 5 Absatz 3 Nummer 2 KAVerQV).

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Teilgesellschaftsvermdgens beein-
trachtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft die das Teilgesellschaftsvermdgen
betreffenden Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw.
dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voribergehend oder dauerhaft nicht erftl-
len kann. Der Anleger kdnnte gegebenenfalls die von ihm geplante Beendigung seiner Anlage in das
Teilgesellschaftsvermogen nicht realisieren, und ihm kénnte das investierte Kapital oder Teile hiervon
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Im Falle geringer Liquiditat kbnnte zudem der Netto-
inventarwert des Teilgesellschaftsvermdgens und damit der Aktienwert sinken, etwa wenn die Gesell-
schaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermégensgegenstande fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens unter Verkehrswert zu veraufiern. Ist die Gesellschaft nicht in der
Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies auflerdem zur Aussetzung der Riick-
nahme und im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung des Teilgesellschaftsvermdgens fihren.

Risiko aus der Anlage in Vermbgensgegensténde

Fur ein Teilgesellschaftsvermégen diurfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preis-
abschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht veraufRert werden. Auch zum Handel an einer Bérse
zugelassene Vermogensgegenstande kénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauRRert
werden. Auch bei Vermdgensgegenstanden, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauRert werden
kdnnen.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Zeichnungs- und Riickgabeauftrage von Anlegern fliet dem Teilgesellschaftsvermdgen Liquidi-
tat zu bzw. aus dem Teilgesellschaftsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Sal-
dierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilgesellschaftsvermoégens fiihren. Die-
ser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen
oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu-
oder Abflisse eine von der Gesellschaft fir das Teilgesellschaftsvermdgen vorgesehene Quote liquider
Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teil-
gesellschaftsvermdgen belastet und kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens be-
eintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhdhte Liquiditdtsquote belastend auf die Wertentwicklung
des Teilgesellschaftsvermogens auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu
angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léndern

Investitionen fir das Teilgesellschaftsvermdgen kénnen auch im Ausland getatigt werden. Aufgrund
lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen
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an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Teilgesellschaftsvermégens kommen.
Die Gesellschaft kann méglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklun-
gen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein
Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann die
Gesellschaft gehindert sein, Vermogensgegenstande eines Teilgesellschaftsvermdgens in der erforder-
lichen Zeit zu verauflern. Dies kann die Fahigkeit der Gesellschaft nachteilig beeinflussen, Riickgabe-
verlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen fiir Rechnung eines Teilgesellschaftsvermogens
nachzukommen.

2.4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermogen, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtun-
gen moglicherweise nicht nachkommen kann (§ 5 Absatz 3 Nummer 3 KAVerOV). Kontrahentenrisiko
besteht fir das Teilgesellschaftsvermégen auch dahingehend, dass das Betriebsvermogen der Gesell-
schaft seinen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, z.B. weil keine ausreichende Eigenkapital-
oder Zahlungsmittelausstattung des Betriebsvermdgens mehr gegeben ist.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir ein Teilgesellschaftsvermégen im Rahmen ei-
ner Vertragsbindung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei be-
steht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nach-
kommen kann. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrach-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert und das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken. Verauflert der Anleger Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem eine
Gegenpartei oder ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*, siehe auch nachsten Absatz)
ausgefallen ist und dadurch der Wert des Teilgesellschaftsvermdgens nachteilig beeintrachtigt ist,
koénnte der Anleger das von ihm in das Teilgesellschaftsvermdgen investierte Geld nicht oder nicht voll-
standig zuriick erhalten. Der Anleger kénnte daher sein in das Teilgesellschaftsvermdgen investiertes
Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auller CCP)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder Kontrahenten kénnen fir das Teilgesellschafts-
vermogen Verluste entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwick-
lungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Die Partei eines fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines Teilgesellschaftsver-
mdgens geschlossen werden.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Wertpapiere in Pension, so lasst
sich der Vertragspartner von der Gesellschaft Sicherheiten stellen. Gibt die Gesellschaft fur Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wah-
rend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der in
Pension genommenen Wertpapiere bzw. gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir das Teilgesell-
schaftsvermégen kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen
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Verschlechterung der Bonitat des Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension gegebenen Wert-
papiere nicht mehr ausreichen, um den Rickubertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe
nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens ein Darlehen tber Wertpa-
piere, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren
lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn
der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten ab-
nimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten
Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkom-
men, so besteht das Risiko, dass der Rickibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht
vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahr-
stelle des Teilgesellschaftsvermdgens verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des
Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein CCP ftritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte fir ein Teilgesellschaftsvermo-
gen ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegeniber dem Verkaufer und als Verkaufer gegenitiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine Ge-
genparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen,
Verluste aus den eingegangen Geschéaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlun-
gen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft flir den AIF betroffen sein kénnen.
Hierdurch kénnen Verluste fur den AIF entstehen, die nicht abgesichert sind.

2.5. Operationelle und sonstige Risiken des Teilgesellschaftsvermégens

Das operationelle Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus unzureichenden in-
ternen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder aus exter-
nen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken ein-
schliel3t, die aus den fir ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewer-
tungsverfahren resultieren (§ 5 Abs. 3 Nummer 4 KAVerOV).

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozes-
sen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben
kénnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken. Verauliert der Anleger Aktien am Teilgesellschaftsvermégen oder gibt er sie zu einem Zeitpunkt
zuruck, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen Vermbégensgegenstande
gegeniuber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Teilge-
sellschaftsvermdégen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurtick.

Risiko aus der Registrierung der Gesellschaft

Auf die Gesellschaft finden nur die die §§ 1 bis 17, 42, 44 Absatz 1, 4 bis 7 und §§ 108 bis 123 KAGB
Anwendung. Die Gesellschaft unterliegt als nach § 44 Abs. 1 KAGB registrierte AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nur einem eingeschrankten Anlegerschutz nach dem Kapitalanlagegesetzbuch:
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— Zahlreiche dem Anlegerschutz dienende Vorschriften des KAGB gelten nicht. Hierzu gehort
unter anderem die Pflicht zur Anlegerinformation. Ebenso gelten die Vorschriften des KAGB
oder auf Basis des KAGBs erlassener Verordnungen Uber die Anforderungen an die Organisa-
tion, die Kapitalausstattung, das Risikomanagement, das Verhalten, die Bewertung der Vermo-
gensgegenstande und, bis auf die Vorschrift des § 119 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 KAGB, die Vermei-
dung von Interessenkonflikten fir die Gesellschaft nicht.

— Die Gesellschaft wird von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nur einge-
schrankt beaufsichtigt. Es bestehen nur sehr wenige Eingriffsbefugnisse sowie keine Genehmi-
gungsvorbehalte.

— Die von der Gesellschaft mit den Verwahrstellenaufgaben beauftragte Bank erfiillt diese Aufga-
ben nicht unmittelbar auf Basis des KAGB, sondern auf vertraglicher Basis. Hierzu gehdren
insbesondere die Verwahrung der Vermdgensgegenstande des Investmentvermdgens, die
Pflicht zur Uberwachung der Zahlungsstréme, die Pflicht zur Sicherstellung, dass die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien und die Ermittlung des Aktienwertes den Vorschriften entsprechen
und dass der Gegenwert der fir Rechnung eines Teilgesellschaftsvermdgens getatigten Ge-
schafte innerhalb der Ublichen Fristen Gberwiesen wird und die Ertrage des Teilgesellschafts-
vermogens vorschriftsgemal verwendet werden. Sie hat dartiber hinaus die Einhaltung der An-
lagegrenzen durch die Verwaltungsgesellschaft zu iberwachen. Vertraglich vereinbart ist, dass
sich die Haftung der Verwahrstelle nach den gesetzlichen Regelungen richtet und dies auch
gilt, solange die Gesellschaft nach § 44 KAGB registriert ist. Es ist jedoch gerichtlich nicht ent-
schieden, ob die vorgenommene vertragliche Regelung dieselbe Wirkung hat wie das KAGB.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missversténdnisse, Mitarbeiterfehler oder Naturkatastrophen

Die Gesellschaft kann zu Lasten des Teilgesellschaftsvermégens Opfer von Betrug oder anderen krimi-
nellen Handlungen werden. Das Teilgesellschaftsvermégen kann Verluste durch Missverstadndnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dulRere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden. Hierzu kénnen insbesondere auch Verluste ge-
horen, die sich aus fehlerhaften Instruktionen an Gegenparteien ergeben.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft der Wahrung seines Sitzlandes oder aus anderen Griinden Leistun-
gen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wah-
rung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir das Teilgesellschaftsvermégen durfen Investitionen in Lander mit Rechtsordnungen getatigt wer-
den, bei denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Ge-
richtsstand auf3erhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten des Teilgesell-
schaftsvermégens oder der Gesellschaft kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Teilge-
sellschaftsvermégens bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen ein-
schlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen
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von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerb-
barer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande fiihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Teil-
gesellschaftsvermogens in Deutschland andern.

Steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilgesellschaftsvermdgens fiir
vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann fiir den Fall
einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger
die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilgesellschaftsvermogen investiert war. Umgekehrt
kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur
das aktuelle und fir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem Teilgesellschaftsvermogen
beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerauRerung der Anlageaktien vor Umsetzung der entsprechen-
den Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu flhren, dass
steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Auch bei thesaurierenden Anteilsklassen kann es zu Ausschittungen kommen, die insbesondere in
Hohe der jeweiligen Ausschittung fur einen Teil der Ertrage und etwaigen Anteilswertzuwachse des
Fonds eine Versteuerung zeitlich vorzieht.

Weitere Risiken kénnen sich auf Ebene des Teilgesellschaftsvermégens beispielsweise auf Grund von
steuerlichen AuRenpriifungen sowie der Anderung von Steuergesetzen und der Rechtsprechung erge-
ben. Diese Risiken kdnnen sich auf den Aktienwert auswirken.

Schliisselpersonentrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Teilgesellschaftsvermdgens in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsma-
nagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstradger kdnnen dann mdglicherweise we-
niger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden, insbesondere im Ausland, ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. aus héherer Gewalt resultieren kann. Ver-
wahrfahige Finanzinstrumente werden in der Regel von den von der Gesellschaft beauftragten depot-
fuhrenden Banken oder dafiir zugelassenen Wertpapierdienstleistungsunternehmen verwahrt. Diese
dirfen geeignete Dritte (Unterverwahrer) mit der Unterverwahrung beauftragen.

Die Gesellschaft wahit die Unterverwahrer nicht aus. Sorgfaltige Auswahl und regelmaBige Uberwa-
chung der Unterverwahrer ist Aufgabe der depotfiihrenden Banken. Daher kann die Gesellschaft die
Kreditwirdigkeit von Unterverwahrern nicht beurteilen. Die Kreditwurdigkeit der Unterverwahrer kann
von der der depotfiihrenden Banken abweichen.

Eine depotfiihrende Bank oder ein mit der Verwahrung beauftragtes Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen mit Sitz in Deutschland haftet im Falle eines Abhandenkommens eines von einem Unterver-
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wahrer verwahrten Finanzinstruments nur fur die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des Unterver-
wahrers. Eine depotfihrende Stelle mit Sitz im Ausland kann weitergehende Haftungsbeschrankungen
bis hin zum Haftungsausschluss vorsehen. Auch dann, wenn die depotfiihrende Stelle fir das Abhan-
denkommen haftet, kann es sein, dass die Haftungsmasse der depotfiihrenden Stelle fir einen Ersatz
nicht ausreicht. Auch kann die Feststellung, ob ein Finanzinstrument abhandengekommen ist und die
depotfiihrende Stelle dafiir haften muss, eine lange Zeit in Anspruch nehmen.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften durch ein Transfersystem besteht das Risiko, dass die
Abwicklung aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemafien Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemaf ausgefiihrt wird. Dieses Risiko kann bei der Investition in nicht an einer Borse notierte
Wertpapiere erhoht sein.

2.6. Wesentliche mit Techniken (Einsatz von Wertpapierdarlehen, Pensionsgeschiften, Deriva-
ten und sonstigem Leverage) verbundene Risiken

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens nachteilig
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert auswirken. VerauRert der Anleger
Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen oder gibt er sie zu einem Zeitpunkt zurlck, in dem die Kurse der
in dem Investmentvermodgen befindlichen Vermdgensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines
Aktienerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Teilgesellschaftsvermégen investierte Geld
nicht oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger kdnnte sein in den Teilgesellschaftsvermdgen investier-
tes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens ein Darlehen tber Wertpa-
piere, so Ubertragt sie diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéafts Wertpa-
piere in gleicher Art, Menge und Gute zuriick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wah-
rend der Geschéaftsdauer keine Verfligungsmaoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wert-
papier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und will die Gesellschaft das Wertpapier insgesamt
veraufdern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwar-
ten, wodurch ein Verlustrisiko fir das Teilgesellschaftsvermdgen entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens in Pension, so ver-
kauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der
zum Laufzeitende von der Gesellschaft fliir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens zu zahlende
Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und will die Gesellschaft sie
zur Begrenzung der Wertverluste veraufiern, so kann sie dies nur durch die Auslibung des vorzeitigen
Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen Einbuf3en fir das
Teilgesellschaftsvermbgen einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende
zu zahlende Aufschlag hdher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der erhal-
tenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension
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genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertrags-
partner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Teilgesellschaftsvermogen nicht zu-
gute.

Risiken durch den Einsatz von Leverage

Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermdgen Derivatgeschafte zu den unten im Besonderen
Teil unter Gliederungspunkt ,3.1 Art der Vermdgenswerte und der Techniken“ genannten Zwecken ein-
setzen. Hierdurch kann sich das Marktrisiko erhéhen (Leverage). Der Kauf und der Verkauf von Optio-
nen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstanden
nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uiberschreiten
koénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein,
die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde lie-
genden Vermogenswertes kann das Teilgesellschaftsvermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilgesellschaftsvermdgens starker be-
einflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko
kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann feh-
len. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilgesellschaftsvermdégen gezahlte
Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Teilgesellschafts-
vermogen zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hdéheren als dem aktuellen Marktpreis
oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Das Teilgesellschaftsvermdgen erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermdgens verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit
wirde das Teilgesellschaftsvermdgen Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nach-
hinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermégensgegenstande kénnen zu einem eigentlich glins-
tigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem unginstigen Zeitpunkt
gekauft oder verkauft werden.
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e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstanden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen Uberschreiten kénnen.

Bei auRerborslichen Geschéaften, sogenannten over-the-counter (,OTC*)—Geschéften, kdnnen folgende
Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht méglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Das aus dem Leverage resultierende Risiko des Teilgesellschaftsvermdgens wird sowohl nach der so-
genannten Bruttomethode als auch nach der sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden
Fallen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte aller Positionen des Teilgesellschaftsvermdgens,
die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Im Unterschied zur Bruttomethode sind
bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu ver-
rechnen (Berlcksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Die Gesellschaft er-
wartet, dass das nach der Bruttomethode und das nach der Commitmentmethode berechnete Risiko
des Teilgesellschaftsvermdgens seinen Nettoinventarwert um 30 % nicht Ubersteigt. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der erwarteten HéchstmaRe kommen kann.

Risiken durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Kredite aufnehmen entsprechend
der im Besonderen Teil unter den Gliederungspunkten ,3.1 Art der Vermdgenswerte und der Techniken®
und ,4. Beschreibung etwaiger Anlagebeschrankungen® dargelegten Vorgaben. Es besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit oder diesen nur zu wesentlich ungunstigeren Kon-
ditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinss-
atze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditdt kann sich auf die Liquiditat des
Teilgesellschaftsvermbgens auswirken, mit der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen sein kann, Ver-
mdgensgegensténde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verauf3ern.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fir Derivategeschafte sowie flir Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte
Sicherheiten erhalten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen
im Wert steigen. Die gestellten Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Héhe abzu-
decken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln.
Bei Beendigung des Geschéafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfligbar
sein, obwohl sie von der Gesellschaft fur das Teilgesellschaftsvermégen in der urspringlich gewahrten
Hohe wieder zuriick gewahrt werden mussen. Die Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens die Sicherheiten auf den gewahrten Betrag aufzustocken und
somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt
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Das Teilgesellschaftsvermdgen darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen)
und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens
5 Prozent des Nominalwerts der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und weitere
Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Malinahmen zur Ab-
hilfe einzuleiten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stichtag emittiert wurden, diesen EU-Stan-
dards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen
sein, solche Kreditverbriefungspositionen zu verauBern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken,
Fondsgesellschaften und kinftig moglicherweise auch fir Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft solche im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Kreditverbriefungspositionen nicht oder
nur unter starken Abschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

3. RECHTSSTELLUNG DES ANLEGERS

3.1. Anlageaktien

3.1.1. Grundlagen

Die Anleger sind als sogenannte Anlageaktionare an einem Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft
beteiligt. Anlageaktionare sind nach den Regeln der Satzung der Gesellschaft nicht stimmberechtigt und
haben kein Bezugsrecht. Sie konnen von der Gesellschaft nach MalRgabe des KAGB; der Satzung der
Gesellschaft und Anlagerichtlinien fiir ein Teilgesellschaftsvermdgen die Riicknahme ihrer Anlageaktien
verlangen.

Die Teilgesellschaftsvermdgen sind nach den Regeln des § 117 Absatz 2 KAGB haftungs- und vermé-
gensrechtlich voneinander getrennt. Im Verhaltnis der Aktionare untereinander wird jedes Teilgesell-
schaftsvermoégen als eigenstandiges Gesellschaftsvermogen behandelt. Die Rechte von Aktionaren und
Glaubigern im Hinblick auf ein Teilgesellschaftsvermbgen, insbesondere dessen Bildung, Verwaltung
und Aufldsung, beschranken sich auf die Vermdgensgegenstande dieses Teilgesellschaftsvermdgens.
Fir die auf das einzelne Teilgesellschaftsvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das be-
treffende Teilgesellschaftsvermdgen. Die haftungs- und vermdgensrechtliche Trennung gilt auch fir den
Fall der Insolvenz der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und die Abwicklung ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens.

3.1.2. Verbriefung

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Teilgesellschaftsvermégens ausschlieRlich in Glo-
balurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein
Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anlageaktien besteht nicht. Der Erwerb von Anlage-
aktien ist nur bei Depotverwahrung maoglich. Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber und sind tber eine
Anlageaktie oder eine Mehrzahl von Anlageaktien ausgestellt. Mit der Ubertragung einer Anlageaktie
gehen auch die darin verbrieften Rechte Uber.

3.1.3. Erwerb und VerauBerung von Anlageaktien

Anlageaktien an den Teilgesellschaftsvermdgen kénnen durch Ausgabe durch die Gesellschaft erwer-
ben und durch Rickgabe an die Gesellschaft verdu3ert werden. Dartber hinaus ist mdglich, dass von
der Gesellschaft ausgegebene Anlageaktien an Bérsen oder Markten, auch ohne Einwilligung oder
Kenntnis der Gesellschaft, gehandelt werden.
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3.1.3.1. Ausgabe von Anlageaktien

Die Ausgabe von Anlageaktien erfolgt zum in den jeweiligen Anlagebedingungen festgelegten Ausga-
betermin. Die Anlagebedingungen fir ein Teilgesellschaftsvermdgen kdnnen vorsehen, dass Antrage
auf Zeichnung von Aktien bei der Gesellschaft abzugeben sind. Die Anlagebedingungen eines Teilge-
sellschaftsvermégens kénnen besondere Regelungen, unter anderem zu Form und Frist der Antrage,
vorsehen. Der Vorstand ist ermachtigt, die Einzelheiten des Verfahrens der Aktienausgabe festzulegen.

Die Anzahl der ausgegebenen Anlageaktien ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anlageaktien wer-
den von der Gesellschaft zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Aktienwert zuzlglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei
kénnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anlageaktien
vorubergehend oder vollstandig einzustellen.

3.1.3.2. Ricknahme von Anlageaktien

Die Anleger kénnen an jedem in den Anlagebedingungen festgelegten Riicknahmetermin die Ruick-
nahme von Anlageaktien verlangen, sofern die Gesellschaft die Aktienricknahme nicht voribergehend
ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der Ricknahme). Die Gesellschaft ist verpflichtet, die An-
lageaktien zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden entsprechend Abschnitt 3.1.3.3 berechneten
Rucknahmepreis zurlickzunehmen.

Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kénnen zusatzliche Kosten
entstehen.

3.1.3.3. Ausgabe- und Riicknahmepreis
Berechnung

Der Ausgabepreis entspricht dem Wert der Anlageaktien des Teilgesellschaftsvermégens am Ausga-
betermin zuzulglich des Ausgabeaufschlags. Ricknahmepreis ist der Wert der Aktien des Teilgesell-
schaftsvermdgens zum Rucknahmetermin abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlags. Der Wert
eines Teilgesellschaftsvermogens ist die Summe der Verkehrswerte der zu dem Teilgesellschaftsver-
mdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlglich der fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermao-
gens aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten sowie der Rechnungsabgrenzungspos-
ten und Ruckstellungen des Teilgesellschaftsvermdgens. Der Wert der Aktien eines Teilgesellschafts-
vermdgens ergibt sich aus der Teilung des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens durch die Zahl der
in den Verkehr gelangten Aktien dieses Teilgesellschaftsvermdgens.

Wird die Ricknahme der Anlageaktien ausgesetzt (siehe Abschnitt ,Aussetzung der Aktienrtck-
nahme*), kann die Gesellschaft auch die Berechnung des Ausgabe- und des Ricknahmepreises aus-
setzen.

Veréffentlichung

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden mindestens quartalsweise festgestellt und von der Gesell-
schaft auf Anfrage mitgeteilt.

Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Die Zulassigkeit der Erhebung von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmeabschldgen ergibt sich aus
§ 13 der Satzung. Die dort vorgesehene maximale Hohe des Ausgabeaufschlags betragt funf vom Hun-
dert und die maximale H6he des Ricknahmeabschlags betradgt maximal zehn vom Hundert des Wertes
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der Aktien des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens. Der Gesamtbetrag von Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag darf zehn vom Hundert des Wertes der Aktien nicht Gbersteigen.

Die tatsachlich berechnete Hohe des Ausgabeaufschlags und Ricknahmeabschlags wird im Besonde-
ren Teil des Informationsdokuments beim jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen genannt.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die auf Ebene des jeweiligen Anle-
gers erzielte Wertentwicklung des in das Teilgesellschaftsvermdgen investierten Kapitals reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergtitung fir den Ver-
trieb der Anlageaktien dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebs-
leistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Daruiber hinaus kann die Gesellschaft aus ihrer Verwaltungsvergitung sogenannte Vermittlungsfolge-
provisionen fur den Vertrieb der Anlageaktien an Dritte zahlen (siehe Abschnitt ,Interessenkonflikte®).

3.1.3.4. Abrechnung bei Aktienausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anlageaktionar durch den Erwerb oder die Riickgabe von Anlageaktien zu bereits be-
kannten Aktienwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb eine Zeit fur den Orderannahme-
schluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der
Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Aktienwert. Orders,
die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst
zum nachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Aktienwert abgerechnet.

Die Wertstellung (Valuta) des Gegenwertes erfolgt in der Regel innerhalb von zehn Tagen nach Ab-
rechnung.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Aktienausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende
Stelle des Anlageaktionars. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unter-
schiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

3.1.3.5. Aussetzung der Aktienriicknahme

Der Vorstand ist nach Zustimmung des Aufsichtsrates berechtigt, die Riicknahme der Anlageaktien zeit-
weilig auszusetzen, sofern auRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche aulergewéhnlichen Um-
sténde liegen insbesondere, aber nicht ausschlief3lich vor, wenn

a) ein Vermdgensgegenstand oder eine Verbindlichkeit eines Teilgesellschaftsvermdgens nicht
zuverlassig bewertet und daher der Wert der Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens nicht be-
rechnet werden kann oder

b) die sich aus der Ricknahme ergebenden Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des
Teilgesellschaftsvermégens befriedigt werden kdnnen. In diesem Fall ist die Gesellschaft zur
Rucknahme der Aktien erst verpflichtet, nachdem sie unverzlglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Aktionare, entsprechende Vermogensgegenstande veraulert hat.

Daneben kann die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht anordnen, dass die Gesellschaft die
Ricknahme der Anlageaktien auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlich-
keit erforderlich ist.
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Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anlageaktien erst dann zu dem dann gltigen Ricknahme-
preis zurickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interes-
sen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Teilgesellschaftsvermdgens veraulert hat. Einer vo-
ribergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anlageaktien di-
rekt eine Auflosung des Teilgesellschaftsvermogens folgen.

3.1.3.6. Handel von Anlageaktien an Bérsen und Mérkten

Seitens der Gesellschaft ist nicht beabsichtigt, fiir das Teilgesellschaftsvermdgen die Zulassung zum
Handel an einer Borse oder die Einbeziehung in einen organisierten Markt zu beantragen. Rechtlich ist
es jedoch moglich, dass die Zulassung zum Handel an einer Borse oder die Einbeziehung in einen
organisierten Markt von einer dritten Partei, beispielsweise einem Bdrsenmakler, ohne Kenntnis und
Zutun der Gesellschaft erfolgt beziehungsweise bereits erfolgt ist. Derartige Bestrebungen werden von
der Gesellschaft weder unterstiitzt noch wird geprift, ob solche Zulassungen gegebenenfalls bereits
erfolgt sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Anlageaktien auch an anderen
Markten gehandelt werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht aus-
schliel3lich durch den Wert der im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermdgensgegenstande, son-
dern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der
Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Aktienwert abweichen.

Soweit die Gesellschaft selbst fur Anlageaktien eines Teilgesellschaftsvermégens die Zulassung zum
Handel an einer Borse oder die Einbeziehung in einen organisierten Markt beantragt hat, wird dies im
Besonderen Teil des Informationsdokuments beim jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen angegeben.

3.2. Gerichtsstand / Rechtsordnung

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft. Der Sitz der Gesellschaft ist in Hamburg. Hat der Anleger im
Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand der Sitz der Ge-
sellschaft.

3.3. Durchsetzung von Rechten

Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der Anlage in ein Teilgesellschaftsvermogen unterliegen
deutschem Recht. Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen
Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, ein Verfahren fir alternative Streit-
beilegung anstreben. Die Vollstreckung von Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem
Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die
Gesellschaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor de-
ren Vollstreckung.

4. ZUSATZLICHE EIGENMITTEL

Die Gesellschaft unterliegt als nach § 44 KAGB registrierte Investmentaktiengesellschaft nicht den An-
forderungen an zusatzliche Eigenmittel zur Abdeckung von Berufshaftungsrisiken.
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5. BEWERTUNG
5.1. Bewertungsverfahren und Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Aktienwertes und der Vermogensgegenstande eines Teilgesellschaftsvermdgens
erfolgt nach § 15 der Satzung der Gesellschaft.

5.2. Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde

An einer Bérse zugelassene/im organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstidnde

Vermobgensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir das Teilgesellschafts-
vermogen werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet, bewertet, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Nicht an Boérsen notierte oder in organisierten Mérkten gehandelte Vermdgensgegensténde oder Ver-
mdgensgegenstédnde ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs ver-
fugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen,
zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschéaftspartnern ausgetauscht werden kdnnte. Der Verkehrswert kann
entsprechend § 26 Abs. 2 Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung auf der
Grundlage eines Bewertungsmodells ermittelt werden, das auf einer anerkannten und geeigneten Me-
thodik beruht.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bérse zugelassen oder in
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte An-
leihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen
werden die Credit Spreads von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Aussteller mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung neben den entsprechenden Zinskurven als Marktparameter fur
die theoretische Bewertung mittels eigener Bewertungsmodelle verwendet.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zins-
ahnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergltung, Verwahrstellenverglitung, Pri-
fungskosten, Kosten der Verdéffentlichung etc.) bis einschlieRlich des Tages vor dem Valutatag bertick-
sichtigt.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilgesellschaftsvermdgen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus ei-
nem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfigbaren handelbaren
Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
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Das Gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Teilgesellschaftsvermbgens geleisteten Ein-
schiisse werden unter Einbeziehung der am Boérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste zum Wert des Teilgesellschaftsvermogens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzliglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riick-
zahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellien Riicknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen
diese Werte nicht zur Verfigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der ak-
tuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir die Riuckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Vermoégensgegenstiande mafllgebend.

Als primare Datenquelle fir die Bewertung syndizierter Bank Loans wird REUTERS oder BLOOMBERG
oder ein sonstiger anerkannter Datenlieferant verwendet. Dabei handelt es sich um konsolidierte Broker
Quotierungen.

Vermdgensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung (z. B. Private Equity)
werden auf Basis von Unternehmensbewertungen bewertet. Etwaige Wertanderungen (z. B. Kapitalab-
rufe, Ausschittung) werden im Bewertungskurs bertcksichtigt. Die Bewertung wird spatestens nach
Ablauf von zwolf Monaten erneut ermittelt.

Auf ausléndische Wéhrung lautende Vermégensgegenstinde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung der Um-
rechnungskurse der jeweiligen depotfihrenden Stelle in Euro umgerechnet.

6. LIQUIDITATSRISIKOMANAGEMENT

Das Liquiditatsrisikomanagement der Gesellschaft wird im Wesentlichen durch die Haufigkeit der Ruick-
gabemadglichkeit von Anlageaktien eines Teilgesellschaftsvermdgens und der Liquiditat der Vermdgens-
gegenstande, in die dieses Teilgesellschaftsvermdgen investiert ist, bestimmt.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene eines Teilgesellschaftsvermdgens, der Vermdgensgegen-
stande sowie durch erhdhtes Riickgabeverlangen der Anleger ergeben kénnen, Gberwacht die Gesell-
schaft wie nachfolgend beschrieben:

Riickgaberechte

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft zu jedem in den Anlagebedingungen festgelegten Riicknah-
metermin die Ricknahme der Anlageaktien verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anlageaktien
zum jeweils geltenden Ricknahmepreis (unter Berlcksichtigung des jeweils anwendbaren Ricknah-
meabschlags) flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens zuriickzunehmen. Ricknahmestelle ist
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die Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt vorbehalten, die Riicknahme der Anlageaktien auszusetzen,
wenn aullergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interes-
sen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anlageaktien unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten.

Grundsétze des Liquiditatsrisikomanagements

Die Gesellschaft hat folgende Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken zu Uberwachen:

Das Liquiditatsprofil des Teilgesellschaftsvermégens ergibt sich unter Berlicksichtigung der im Beson-
deren Teil des Informationsdokuments fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen beschriebenen An-
lageziele und -strategien des Teilgesellschaftsvermdgens wie folgt:

Die Anlagebedingungen flr das Teilgesellschaftsvermdgen kénnen vorsehen, dass flr das Teilgesell-
schaftsvermdgen Aktien erworben werden kénnen. Sofern bérsennotiert oder in einen vergleichbaren
hinreichend liquiden aktiven Markt einbezogen, besitzt die Instrumentenklasse der Aktien- und aktien-
ahnlichen Investments grundsatzlich eine hohe Liquiditat. Bei Handelsaussetzung oder nicht gegebener
Bérsennotierung bei gleichzeitiger fehlender Einbeziehung in einen anderen hinreichend liquiden akti-
ven Markt kann der Erwerb dieser Vermogensgegenstande mit der Gefahr verbunden sein, dass es bei
einer Weiterverauf3erung an Dritte zu Liquiditdtsabschlagen kommen kann, die einer VeraulRerung ent-
gegenstehen kdénnen.

Die Anlagebedingungen fur das Teilgesellschaftsvermdgen kénnen vorsehen, dass fur das Teilgesell-
schaftsvermoégen Renten erworben werden kdnnen. Der Handel dieser Vermdgensgegenstande kann
Uber Bdrsen vollzogen werden, findet aber im Allgemeinen im Over-the-Counter-Markt statt. Entspre-
chend hangt die Liquiditat der erworbenen Renten und rentendhnlichen Instrumente in der Regel von
mehreren Einflussfaktoren ab, zu der u.a. die Art und Bonitat des Emittenten, das Volumen und der
Zweck der Emission, die Ubertragbarkeit des Instruments und die Restlaufzeit gehoren. Die Liquiditat
dieser Vermogensgegenstande kann eine breite Spanne einnehmen und entsprechend hoch sein, der
Erwerb kann aber auch mit einer mehr oder minder grol3en Gefahr verbunden sein, dass es bei einer
WeiterverauflRerung an Dritte zu Liquiditatsabschlagen kommen kann, die einer VerauRerung entgegen-
stehen kénnen.

Die Anlagebedingungen fir das Teilgesellschaftsvermégen kénnen vorsehen, dass fur das Teilgesell-
schaftsvermégen unverbriefte Darlehensforderungen erworben werden kénnen. Der Handel dieser Ver-
mdgensgegenstande findet grundsatzlich im Over-the-Counter-Markt statt. Entsprechend hangt ihre Li-
quiditat in der Regel von mehreren Einflussfaktoren ab, zu der u.a. die Art der Darlehensforderungen,
das Rating des Instruments und die Regelungen bezliglich der Ubertragbarkeit gehdren. Die Liquiditat
dieser Vermogensgegenstande kann daher eine breite Spanne einnehmen und entsprechend hoch
sein, der Erwerb kann aber auch mit einer mehr oder minder groften Gefahr verbunden sein, dass es
bei einer Weiterverau3erung an Dritte zu Liquiditatsabschlagen kommen kann, die einer Veraufierung
entgegenstehen kénnen.

Die Anlagebedingungen fir das Teilgesellschaftsvermégen kénnen vorsehen, dass fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen Edelmetalle erworben werden kénnen. Diese zeichnen sich durch eine grundsétzlich
hohe Liquiditat aus, jedoch wird auch hier vorsorglich auf die Gefahr hingewiesen, dass der Erwerb im
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Einzelfall mit einer mehr oder minder gro3en Gefahr verbunden sein kann, dass es bei einer kurzfristig
notwendigen WeiterverauRerung an Dritte zu Liquiditdtsabschlagen kommen kann.

Sofern die Anlagebedingungen flir das Teilgesellschaftsvermdgen vorsehen, dass fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen Zertifikate erworben werden kénnen, gilt dass die Liquiditat dieser Instrumente von
mehreren Einflussfaktoren abhangt, zu denen unter anderem das Underlying und die Bonitat des Emit-
tenten z&hlen kénnen.

Die Anlagebedingungen fir das Teilgesellschaftsvermégen kénnen vorsehen, dass fiur das Teilgesell-
schaftsvermégen Anteile an Zielfonds erworben werden kénnen. Hier hangt die Liquiditat dieses Invest-
ments von mehreren Einflussfaktoren ab, unter anderem von der Auflegung des Zielfonds als geschlos-
sener oder offener Fonds, der Rickgabefrist der Zielfondsanteile, der Handelsmdglichkeit am Sekun-
darmarkt und dem Investmentschwerpunkt des Zielfonds. Grundsatzlich besteht bei Zielfonds die Ge-
fahr einer Aussetzung der Ricknahme von Anteilen.

Die Anlagebedingungen flir das Teilgesellschaftsvermdgen kénnen vorsehen, dass flr das Teilgesell-
schaftsvermdgen Derivate erworben werden kénnen. Die Liquiditat dieser Instrumente hangt von meh-
reren Einflussfaktoren ab, zu denen insbesondere der Erwerbszweck eines Derivates, seine Bérsenno-
tierung, der Grad der Standardisierung, das Underlying, und die Bonitat des Kontrahenten gehdren. Bei
Futures und zu besichernden OTC gehandelten Derivaten ist zudem die Méglichkeit von Margin- und
Collateralforderungen Bestandteil des Liquiditatsrisikoprofils.

Die Ricknahmegrundsatze der Gesellschaft ergeben sich direkt aus den oben beschriebenen ,Ruck-
gaberechten® Bei signifikanten Liquiditadtsengpéssen entscheidet zudem der Vorstand der Gesellschaft
Uber die Notwendigkeit einer voribergehenden Aussetzung der Aktienricknahme oder -ausgabe.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilgesellschaftsvermbgens, der Vermbégensgegenstande
sowie durch erhdhtes Rickgabeverlangen der Anleger ergeben kénnen, iberwacht die Gesellschaft
regelmalig unter Beriicksichtigung der Haufigkeit bzw. des Zeitabstands der Riicknahmetermine.

Die Grundsatze des Liquiditatsrisikomanagements werden mindestens jahrlich und anlassbezogen
durch den Vorstand Uberprift und entsprechend aktualisiert.

7. IDENTITAT UND PFLICHTEN DER GESELLSCHAFT UND WESENTLICHER DIENSTLEISTER
7.1. ldentitat und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft

Name und Sitz der Gesellschaft sind oben unter ,1. Identitat der Gesellschaft* aufgefihrt.

Die Gesellschaft hat die Pflicht zur Verwaltung der Teilgesellschaftsvermégen. Der Vorstand der Ge-
sellschaft ist verpflichtet,

— beider Auslibung seiner Tatigkeit im ausschlie3lichen Interesse der Aktionare und der Integritat
des Marktes zu handeln,

— seine Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten In-
teresse des von ihm verwalteten Vermogens und der Integritat des Marktes auszutiben und

— sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemihen und, wenn diese sich nicht ver-
meiden lassen, daflir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung
der Interessen der Aktionare geldst werden.
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7.2. Ildentitat der depotfiihrenden Stellen

Name und Sitz der depotfiihrenden Stellen fur ein Teilgesellschaftsvermdgen sind im Besonderen Teil
des Informationsdokumentes beim jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen aufgefihrt.

7.3. Ildentitat und Pflichten des Rechnungspriifers

Als Rechnungspriifer der Gesellschaft wurde die Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Domstrafle 15, 20095 Hamburg, bestellt.

Der Abschlussprtfer priuft den Jahresbericht der Gesellschaft einschliel3lich der Teilgesellschaftsver-
mogen. Bei der Prifung hat der Abschlussprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung der Teilge-
sellschaftsvermoégen die auf die Gesellschaft anwendbaren Vorschriften des KAGB sowie die Bestim-
mungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Abschluss-
prifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jah-
resbericht wiederzugeben. Der Abschlusspriifer hat den Bericht lber die Prifung der Gesellschaft der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht auf Verlangen einzureichen.

7.4. Ildentitat und Pflichten sonstiger Dienstleister
Sonstige von der Gesellschaft beauftragte Dienstleister im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teil-
gesellschaftsvermogen sind im Besonderen Teil fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen beschrie-
ben.
8. SONSTIGE AUSLAGERUNGEN
Die Gesellschaft hat dariiber hinaus keine weiteren Auslagerungen im Zusammenhang mit der Verwal-
tung eines Teilgesellschaftsvermdgens vorgenommen.
9. FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER
Der Vorstand der Gesellschaft ist nach § 119 Abs. 1 Satz 2 KAGB verpflichtet,

— beider Austbung seiner Tatigkeit im ausschlief3lichen Interesse der Aktionare und der Integritat

des Marktes zu handeln,

— seine Téatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten In-
teresse des von ihm verwalteten Vermdgens und der Integritat des Marktes auszutben und

— sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemihen und, wenn diese sich nicht ver-
meiden lassen, daflr zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung
der Interessen der Aktionare geldst werden.

10. INTERESSENKONFLIKTE

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

— Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
— Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
— Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Teilgesellschaftsvermogen.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:
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— Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Mitarbeitergeschéfte,

— Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Umschichtungen im Teilgesellschaftsvermogen,

— stichtagsbezogene Aufbesserung der Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermbgens
(,window dressing®),

— Geschéfte zwischen dem Investmentbetriebsvermégen und einem Teilgesellschaftsvermdgen,

— Geschéfte zwischen Teilgesellschaftsvermogen,

— Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

— Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

— Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

— Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Ta-
ges, sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kbnnen im Zusammenhang mit Geschéaften flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens geldwerte Vorteile (Brokerresearch, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ent-
stehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Dem Investmentbetriebsvermégen flieBen grundsatzlich keine Rickvergitungen der aus dem Teilge-
sellschaftsvermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstat-
tungen zu. Sofern abweichend vom Vorstehenden Riickvergiitungen an das Investmentbetriebsvermo-
gen geleistet werden, werden diese dem Teilgesellschaftsvermdgen gutgeschrieben.

Anlageaktien kénnen auch unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern
und anderen befugten dritten Personen, vertrieben werden. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt
zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegen kann, dass die Gesellschaft den Dritten
fur die Vermittlung der Anlageaktien eine bestandsabhangige Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den
Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Eine etwaige bestandsabhangige Vermitt-
lungsfolgeprovision zahlt die Gesellschaft aus den ihr zustehenden Vergitungen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft organisatorische MalRnahmen ein, um In-
teressenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzule-
gen. Hierzu gehoren:

— Bestellung eines Compliance-Beauftragten, der die Einhaltung von Gesetzen und Regeln tber-
wacht und an den Interessenkonflikte gemeldet werden missen;

— Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhal-
tung des Insiderrechts;

— Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

11. KOSTEN

11.1. Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anlageaktien

Die Gesellschaft gibt die Anlageaktien zum Ausgabepreis aus und nimmt sie zum Ricknahmepreis
zuruck. Zur Berechnung des Ausgabe- und des Riicknahmepreises siehe im Allgemeinen Teil Abschnitt
3.1.3.3. ,Ausgabe- und Ricknahmepreis®.
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Dem Anleger kénnen bei Erwerb und Riicknahme von Anlageaktien durch die Einschaltung Dritter wei-
tere Kosten entstehen. Hierzu gehéren Wertpapierprovisionen seiner Bank und zwischengeschalteter
weiterer Banken sowie ihm berechnete Vermittlungs- und Vertriebsentgelte bei der Vermittlung und dem
Vertrieb der Anlageaktien durch Dritte an den Anleger.

11.2.Kosten des Teilgesellschaftsvermégens

Die Kosten, mit denen ein Teilgesellschaftsvermdgen belastet werden kann, werden im Besonderen
Teil des Informationsdokuments beim jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen beschrieben.

12. WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens wird nach der BVI-Methode ermittelt, die wie folgt
definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens besteht im Vergleich der Inven-
tarwerte (Netto-Inventarwerte) zum Beginn und zum Ende eines Berechnungszeitraums.

Bei einem ausschittenden Teilgesellschaftsvermogen werden die wahrend des Berechnungszeitraums
erfolgten Ausschiittungen am Tag der Ausschiittung stets als zum Inventarwert wieder angelegt be-
trachtet. Der Kapitalertragsteuer- (Zinsabschlagsteuer-)Betrag und der Solidaritatszuschlag flieRen fir
die Berechnung in die Wiederanlage ein. Von der Wiederanlage der Ausschittung muss auch deshalb
ausgegangen werden, weil anderenfalls die Wertentwicklung von ausschiittenden und thesaurierenden
Investmentvermdgen nicht miteinander vergleichbar ist. Ob ein Teilgesellschaftsvermégen ausschuit-
tend oder thesaurierend ist, wird in dessen Anlagebedingungen festgelegt.

Die zukunftige Wertentwicklung wird riickblickend in den Jahresabschlissen und Halbjahresberichten
veroffentlicht werden, die bei der Gesellschaft erhaltlich sind.

Die historische Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens ermdglicht keine Prognose fiir die zu-
kinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertréage

Das Teilgesellschaftsvermogen erzielt Ertradge aus den wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und, soweit das in den Anlagebedingungen
vorgesehen ist, aus Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen gegebenenfalls Entgelte aus Dar-
lehens- und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kdnnen aus der VeraulRerung von fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens gehaltenen Vermogensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur das Teilgesellschaftsvermégen seit Einfuhrung des InvStRefG am 1.1.2018
kein Ertragsausgleichsverfahren mehr an.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

Ob ein Teilgesellschaftsvermbgen thesaurierend oder ausschittend ist, wird in dessen Anlagebedin-
gungen festgelegt.

Bei ausschittenden Teilgesellschaftsvermdgen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens angefallenen und nicht zur Kostende-
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ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darle-
hens- und Pensionsgeschéften jedes Jahr innerhalb von 3 Monaten nach Geschéftsjahresende ganz
oder teilweise an die Anleger aus. Realisierte VerdauRBerungsgewinne und sonstige Ertrage kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Die Ausschittung wird in der Regel auf die typische
Steuerlast eines deutschen Privatanlegers begrenzt und Ertrdge ansonsten thesauriert.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

13. AUFLOSUNG DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS

Ein Teilgesellschaftsvermdgen kann gemaR § 9 Absatz 2 der Satzung durch Beschluss des Vorstands
mit Zustimmung des Aufsichtsrates aufgelést werden. Die Anlageaktionare sind hiertiber nach § 9 Ab-
satz 2 der Satzung schriftlich oder durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger zu informieren. Uber das
Teilgesellschaftsvermogen ist gemall § 20 Absatz 2 Satz 2 Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung auf den Tag des Wirksamwerdens des Aufldsungsbeschlusses ein Aufldsungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresabschluss fiir dieses Teilgesellschaftsver-
modgen entspricht. Der Aufldsungsbeschluss ist in den nachsten Jahresbericht oder Halbjahresbericht
aufzunehmen.

14. KURZANGABEN UBER STEUERLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind (nachfolgend ,Steuerinlander”). Es wird empfohlen, sich vor Erwerb von Anlageak-
tien an dem in diesem Informationsdokument beschriebenen Teilgesellschaftsvermdgen mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdégliche steuerliche Konsequenzen aus dem Aktienerwerb
in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist als Zweckvermdgen grundsétzlich von der Kérperschaft- und Ge-
werbesteuer befreit. Es ist jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der beschréankten Einkommensteu-
erpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs
erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pausch-
betrag von jahrlich derzeit 801,- Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,- Euro (flir zusammen veranlagte Ehegatten) Uibersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundséatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklinften aus Kapitalvermégen ge-
horen auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Teilge-
sellschaftsvermdgens, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verauflerung der Anlageaktien.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so
dass die Einkunfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteu-
ern angerechnet.
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Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz gerin-
ger ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren per-
sonlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerab-
zug an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der VerauRBerung von Anlageaktien in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anlageaktien im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

14.1.Anteile im Privatvermégen (Steuerinldnder)

Ausschdittungen

Ausschittungen des Teilgesellschaftsvermdgens sind grundsatzlich steuerpflichtig. Das Teilgesell-
schaftsvermdgen erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds i.S.d. InvStG,
daher sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei. Die Voraussetzungen eines Aktienfonds liegen
vor, weil das Teilgesellschaftsvermogen gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Pro-
zent seines Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anlageaktien in einem inldndischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungs-
termin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Teilgesellschaftsvermégens inner-
halb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises der Anlageaktie zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Pro-
zent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letz-
ten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anlageaktien vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am

ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig. Das Teilgesellschaftsvermégen erfiillt jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds i.S.d. InvStG, daher sind 30 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tGbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anlageaktien in einem inldndischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfliihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiih-
rende Stelle den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen
des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfihrende Stelle insoweit den Betrag der abzu-
fuhrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem
Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit
der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfiihren-
den Stelle zur Verfugung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerduBBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anlageaktien nach dem 31. Dezember 2017 verauRert, unterliegt der VeraulRerungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl flr Anlageaktien, die vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anlageaktien. Das Teilge-
sellschaftsvermogen erfilllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds i.S.d. In-
vStG, daher sind 30 Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anlageaktien, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und
die zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist
zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsdchlichen VerdulRerung auch die Gewinne aus der zum 31.
Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerduRerung zu versteuern sind.Sofern die Anlageaktien in einem
inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfilhrende Stelle den Steuerabzug unter Beriick-
sichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anlageaktien von einem Pri-
vatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalver-
mdgen verrechenbar. Sofern die Anlageaktien in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
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derselben depotfuhrenden Stelle im selben Kalender-jahr positive Einklinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VeraufRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anlageaktien nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis
zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen wer-
den, wenn diese Gewinne gegenulber dem fiir den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdufRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

14.2. Anteile im Betriebsvermoégen (Steuerinlénder)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Teilgesellschaftsvermdgens

Die auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens angefallene Korperschaftsteuer kann dem Teilgesell-
schaftsvermogen zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine inlandi-
sche Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stif-
tungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschliel3-
lich und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des
Offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnuitzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlief3lich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anlageaktien in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehal-
ten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindes-
tens drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Teilgesellschaftsver-
mdgens zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anlageaktien sein, ohne dass eine Verpflich-
tung zur Ubertragung der Anlageaktien auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im
Hinblick auf die auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens angefallene Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentli-
chen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Teilgesell-
schaftsvermdgen als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor
und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununter-
brochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausge-
stellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist
eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anlageaktien sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs
und der VerauRRerung von Anlageaktien wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Teilgesell-
schaftsvermégen ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anlageaktien
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvor-
sorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Teilgesellschaftsvermdgen innerhalb eines Monats nach
dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anlageaktien
erworben oder veraufiert wurden.
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Eine Verpflichtung des Teilgesellschaftsvermdgens bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kor-
perschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Ausschdittungen

Ausschuttungen des Teilgesellschaftsvermdgens sind grundsétzlich einkommen- bzw. kdrperschafts-
teuer- und gewerbesteuerpflichtig. Das Teilgesellschaftsvermdgen erflllt jedoch die steuerlichen Vo-
raussetzungen fur einen Aktienfonds i.S.d. InvStG, daher sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugsverfahrens nach §§ 43 EStG ff. unterliegen die Ausschuttun-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritdtszuschlag). Da das Teilgesellschafts-
vermogen die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds i.S.d. InvStG erfillt, wird beim Steu-
erabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Teilgesellschaftsvermbgens inner-
halb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises der Anlageaktie zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Pro-
zent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letz-
ten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anlageaktien vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am
ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Das Teilgesellschaftsvermogen erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds
i.S.d. InvStG, daher sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Koérperschaftsteuer und 15 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer.

Im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugsverfahrens nach §§ 43 EStG ff. unterliegen die Vorabpau-
schalen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag). Da das Teilgesell-
schaftsvermdgen die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds i.S.d. InvStG erfillt, wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent berilicksichtigt.
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VeréduBBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraulRerung der Anlageaktien unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Das Teilgesellschaftsvermogen erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds
i.S.d. InvStG, daher sind 60 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Einkommens-
teuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Veraulerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugsverfahrens nach §§ 43 EStG ff. unterliegen die Gewinne aus
der Veraulierung der Anlageaktien i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens gelten Ausschittungen nur insoweit als Er-
trag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anleger-
gruppen

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer

Regelbesteuerte Kor-
perschaften (typi-
scherweise Industrie-
unternehmen; Ban-
ken, sofern Anteile
nicht im Handelsbe-
stand gehalten wer-
den; Sachversiche-
rer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen

Lebens- und Kran-
ken-versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Anlageak-
tien den Kapitalanla-
gen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung
fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist

Banken, die die Anla-
geaktien im Handels-
bestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer

Steuerbefreite ge-
meinnditzige, mildta-
tige oder kirchliche
Anleger (insb. Kir-
chen, gemeinnltzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens angefallene Kérperschaftsteuer
auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb. Pensi-
onskassen, Sterbe-
kassen und Unter-
stitzungskassen, so-
fern die im Korper-
schaftsteuergesetz
geregelten Voraus-
setzungen erflillt
sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erfor-
derlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

14.3.Steuerausldnder

Verwabhrt ein Steuerauslander die Anlageaktien im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschuttungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Veraufierung der
Anlageaktien Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern
die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Ab-
gabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fir die depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.
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14.4.1.4. Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VeraufRerung von Anlageaktien
abzuflhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Soli-
daritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer anrechenbar.

14.5.1.5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichte-
ter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelmafiig als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird be-
reits beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

14.6.1.6. Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Teilgesellschaftsvermogens wird teilweise in den Herkunftslandern
Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berick-
sichtigt werden.

14.7.1.7. Folgen der Verschmelzung von Investmentvermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentvermdgens auf ein anderes inlandi-
sches Investmentvermégen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Investmentvermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentvermdgens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschuttung zu behandeln.

14.8.1.8. Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenziber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fur den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen
veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90
Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. AuRerdem wurde
er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teiinehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen
Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr spater anzuwenden.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (nattirliche Per-
sonen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen
(dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten
und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fur jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese Uber-
mittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Seite 49 von 78
Stand: Marz 2026



HOWALDT & CO. INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT TGV

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im wesentlichen um die persdnlichen Daten
des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Ge-
burtsort (bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der VerauRerung oder
Rickgabe von Finanzvermogen (einschlieBlich Investmentanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kredit-
institut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinsti-
tute Informationen Gber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundes-
zentralamt fir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassig-
keitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen tber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuer-
behdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen Gber Anleger,
die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde
melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten.

15. OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN, ERHALTLICHKEIT DER JAHRESABSCHLUSSE UND HALBJAHRESBE-
RICHTE

Das Informationsdokument, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahresabschlisse und Halb-
jahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft in elektronischer Form erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Teilgesellschaftsver-
mogens, die Risikomanagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Rendi-
ten der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind auf Wunsch des Anlegers oder des
am Erwerb einer Aktie Interessierten in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

16. WEITERE TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN DER GESELLSCHAFT

Neben den in diesem Informationsdokument beschriebenen Teilgesellschaftsvermbgen hat die Gesell-
schaft keine weiteren Teilgesellschaftsvermdgen aufgelegt.
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BESONDERER TEIL — DIE TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN
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TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN WERTANLAGEN

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Bezeichnung:
Typ:
Rechtsform:

WKN/ISIN:

Auflegungsijahr:

Mindestanlage:

Wertanlagen
allgemeiner offener Spezial-AlF nach § 282 KAGB
Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen

Aktienklasse A: WKN: A11431, ISIN: DEO0O0A114316

Aktienklasse B: WKN: A11432, ISIN: DEO00A114324

2014

DIE MINDESTANLAGESUMME GIBT DIE GESELLSCHAFT JEWEILS AUF
DER WEBSEITE DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS BEKANNT
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2. ANLAGESTRATEGIE UND ZIELE DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS
2.1. Anlagestrategien

Das Teilgesellschaftsvermogen ist ein allgemeiner offener Spezial-AlF nach § 282 KAGB. Im Mittelpunkt
der Anlagestrategie stehen bdrsengehandelte Aktien europaischer und nordamerikanischer Industrie-
und Dienstleistungsunternehmen mit einem Schwerpunkt auf Aktien und Wertpapieren in Sondersitua-
tionen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die weltweite Investitionstatigkeit der Gesellschaft fur das Teilgesellschaftsvermégen auch aulRerhalb
der Europaischen Union Iasst eine konsistente Anwendung nachhaltiger Kriterien auf einer zuverlassi-
gen Informationsbasis nicht zu. Nachhaltigkeitsrisiken werden insoweit berlicksichtigt, als von einer In-
vestition Abstand genommen wird, wenn die Gesellschaft feststellt, dass Umwelt- und Sozial-Siinden
des betreffenden Unternehmens Risiken mit besonders hoher Eintrittswahrscheinlichkeit bzw. Bedeu-
tung fir den Fortbestand dieses Unternehmens oder im Zusammenhang mit dem Gesamtportfolio des
TGV Wertanlagen darstellen kénnen.

2.2. Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt ein angemessenes und langfristiges Kapitalwachstum an.

3. ART DER VERMOGENSWERTE, TECHNIKEN UND DAMIT VERBUNDENE RISIKEN
3.1. Art der Vermégenswerte und der Techniken
3.1.1. Art der Vermoégenswerte

Die fUr das Teilgesellschaftsvermdgen zulassigen Vermogenswerte sind in Nummer 4 der Anlagebe-
dingungen fiir das Teilgesellschaftsvermdgen geregelt. Derzeit investiert das Teilgesellschaftsvermé-
gen schwerpunktmaRig in bérsengehandelte Aktien europaischer und nordamerikanischer Industrie-
und Dienstleistungsunternehmen sowie in Bankeinlagen und festverzinsliche Wertpapiere.

3.1.2. Anlagetechniken

Die zulassigen Anlagetechniken sind in den Nummern 7 und 9 der Anlagebedingungen geregelt. Die
Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermdgen nach MaRRgabe der Anlagebedingungen Leverage
durch Kreditaufnahme oder den Einsatz von Derivaten einsetzen (siehe hierzu unten Nummer 5) so-
wie Wertpapierdarlehens- und -pensionsgeschafte abschlieRen. Eine Kreditaufnahme ist jedoch nur
soweit gestattet, wie sie einen betrachtlichen Umfang nach § 35 Absatz 4 Satz 2 KAGB nicht erreicht
oder Uberschreitet.

Information tiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps aufgrund der Verordnung
(EU) 2015/2365 (iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Beschreibung der Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps, die grundsatzlich
eingesetzt werden kénnen.

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Wertpapierfinanzierungsge-
schafte und Gesamtrendite-Swaps grundsatzlich wie folgt abschliefl3en:
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Wertpapierdarlehen: Die Gesellschaft kann grundséatzlich alle im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zur Erzielung von Zusatzertragen fir das Teilgesellschaftsver-
mogen darlehensweise gegen ein marktgerechtes Entgelt auf Basis standardisierter Rahmenvertrage
an die Verwahrstelle des Teilgesellschaftsvermdgens oder an Dritte Ubertragen. Dritte in diesem
Sinne sind grundsatzlich zugelassene Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in ei-
nem OECD-Staat und einer Bonitatsbewertung von mindestens BB- einer anerkannten Ratingagentur.
Die Gesellschaft kann den gesamten Bestand des Teilgesellschaftsvermdgens an Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten auf bestimmte oder unbestimmte Zeit als Wertpapierdarlehen an die Verwahr-
stelle oder an Dritte ibertragen. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50 Prozent
des Teilgesellschaftsvermégensvermdgens Gegenstand von Wertpapierdarlehensgeschéaften sind.
Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der im Einzelfall (iberschritten werden kann. Bei Uber-
tragung von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten fir einen unbestimmten Zeitraum hat die Ge-
sellschaft jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu kiindigen. Die Gesellschaft vereinbart
vertraglich, dass nach Beendigung des Darlehensgeschafts dem Teilgesellschaftsvermégen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente gleicher Art, Giite und Menge innerhalb der tblichen Abwicklungszeit
zurlick Ubertragen werden. Die Gesellschaft Iasst dem Teilgesellschaftsvermdgen fiir die darlehens-
weise Ubertragung, ausreichende Sicherheiten gewahren. Hierzu kénnen dem Teilgesellschaftsver-
mdgen Barguthaben Ubertragen bzw. Wertpapiere Ubereignet werden. Die Gesellschaft schliefl3t die
beschriebenen Darlehensgeschéafte ab, um durch das Entgelt fiir das Darlehen zusatzliche Ertrage fir
das Teilgesellschaftsvermdgen zu erzielen.

Bis auf weiteres ist der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschaften fir das Teilgesellschaftsver-
mdgen nicht geplant. Sofern sich dies zukinftig &ndert, werden gegebenenfalls weitere erforderliche
Informationen in dieses Informationsdokument aufgenommen.

Pensionsgeschéfte: Die Gesellschaft kann grundséatzlich alle im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auf Basis standardisierter Rahmenvertrage an Dritte verkau-
fen und sich verpflichten, diese gegen einen bei Abschluss des Geschéftes vereinbarten Rickkauf-
preis nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen (sogenanntes einfaches Pensionsgeschift). Die Gesell-
schaft kann zudem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Dritten kaufen und gegen einen bei
Abschluss des Geschéftes vereinbarten Ruckkaufpreis nach Ende der Laufzeit wieder verkaufen (um-
gekehrtes Pensionsgeschaft). Dritte in diesem Sinne sind grundsatzlich zugelassene Kreditinstitute
oder Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem OECD-Staat und einer Bonitatsbewertung von
mindestens BB- einer anerkannten Ratingagentur. Die Gesellschaft kann den gesamten Bestand des
Teilgesellschaftsvermbgens an Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im Wege des Pensionsge-
schéfts an Dritte Ubertragen. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50 Prozent
des Teilgesellschaftsvermégensvermdgens Gegenstand von Pensionsgeschaften sind. Dies ist jedoch
lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Bei Kiindigung eines ein-
fachen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschafts kann
entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des
aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte werden getatigt, um fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen zusatzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft), oder um zeitweise
zusatzliche Liquiditat im Teilgesellschaftsvermdgen zu schaffen (einfaches Pensionsgeschaft).

Bis auf weiteres ist der Abschluss von Pensionsgeschaften fiir das Teilgesellschaftsvermégen nicht
geplant. Sofern sich dies zukiinftig andert, werden gegebenenfalls weitere erforderliche Informationen
in dieses Informationsdokument aufgenommen.
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Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps): Die Gesellschaft kann grundséatzlich fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens Derivate abschliel3en, bei denen sie samtliche Ertrdge und Wertschwan-
kungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste oder variable Zinszahlung oder auch samtliche
Ertrage und Wertschwankungen eines anderen Basiswerts tauscht (sogenannte Total Return Swaps).
Dritte in diesem Sinne sind grundsatzlich zugelassene Kreditinstitute mit Sitz in einem OECD-Staat
und einer Bonitatsbewertung von mindestens BB- einer anerkannten Ratingagentur, mit denen die
Gesellschaft einen Rahmenvertrag flir OTC-Derivate geschlossen hat. Als Basiswerte konnen Wertpa-
piere, Indices, Derivate und Investmentvermdgen Gegenstand von Total Return Swaps sein. Die Ge-
sellschaft darf Geschéfte in Total Return Swaps in Héhe von bis zu 100 Prozent des Teilgesellschafts-
vermdgensvermdgens abschlielen. Dies schlie3t Geschafte mit Total Return Swaps zur effizienten
Portfoliosteuerung und in der Regel zur Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu spekulativen
Zwecken, ein. Total Return Swaps kdnnen jedoch ebenfalls zu Absicherungszwecken eingesetzt wer-
den. Durch den Einsatz von Total Return Swaps kann sich das Verlustrisiko des Teilgesellschaftsver-
mogens zumindest zeitweise erhdhen. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 20
Prozent des Teilgesellschaftsvermégensvermogens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies
ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann.

Bis auf weiteres ist der Abschluss von Total Return Swaps flir das Teilgesellschaftsvermdgen nicht
geplant. Sofern sich dies zukiinftig andert, werden gegebenenfalls weitere erforderliche Informationen
in dieses Informationsdokument aufgenommen.

3.2. Mit Vermoégenswerten und Techniken verbundene Risiken

Die mit den Vermdgenswerten und Techniken verbundenen Risiken sind in den Risikohinweisen im
Allgemeinen Teil des Informationsdokuments beschrieben.

4. BESCHREIBUNG ETWAIGER ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Vermoégensanlage erfolgt zu mindestens 90 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
die folgenden Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermdgen sowie an entsprechenden offenen EU-
oder auslandischen Investmentvermogen,

f) Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 28 des Ka-
pitalanlagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann,

g) Edelmetalle,
h) unverbriefte Darlehensforderungen und

i) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann.

Eine Kreditaufnahme ist nur soweit gestattet, wie sie einen betrachtlichen Umfang nach § 35 Absatz 4
Satz 2 KAGB nicht erreicht oder lberschreitet.
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5. LEVERAGE
5.1. Einsatz von Leverage

Leverage ist gemal § 1 Absatz 19 Nr. 25 KAGB jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investiti-
onsgrad und damit das Verlustrisiko eines von ihr verwalteten Teilgesellschaftsvermogens durch Kre-
ditaufnahme, Wertpapierdarlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise
erhoht. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und zu einer Kreditaufnahme sind bereits unter Glie-
derungspunkt ,3.1. Art der Vermdgenswerte und der Techniken® dargestellt. Wertpapierdarlehens- und
-pensionsgeschafte werden fur das Teilgesellschaftsvermdgen derzeit nicht getatigt.

5.2. Risiken durch den Einsatz von Leverage

Die mit dem Einsatz von Leverage verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen, die zu
Beginn des Allgemeinen Teils des Dokumentes dargestellt sind.

6. ANDERUNG DER ANLAGESTRATEGIE BZW. -POLITIK

Soweit die Anlagestrategien in den Anlagebedingungen flr das Teilgesellschaftsvermogen festgelegt
sind, kénnen die Anlagestrategien nur durch Anderung der Anlagebedingungen geandert werden.

7. KOSTEN

7.1. Errechnung von Ausgabe- und Riicknahmepreisen der Aktien und Erhebung etwaiger Aus-
gabeaufschldge und Riicknahmeabschlage

Ausgabe- und Rucknahmepreise werden gemaf § 10 Absatz 6, § 11 Absatz 4 und § 15 der Satzung
berechnet.

Die Zulassigkeit der Erhebung von Ausgabeaufschlagen und Ricknahmeabschlagen ergibt sich aus
§ 13 der Satzung. Die maximale Hohe des Ausgabeaufschlags betragt hiernach fliinf vom Hundert und
die maximale Hohe des Ricknahmeabschlags maximal zehn vom Hundert des Wertes der Aktien des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens. Der Gesamtbetrag von Ausgabeaufschlag und Ricknahmeab-
schlag darf zehn vom Hundert des Wertes der Aktien nicht Ubersteigen.

7.2. Gebiihren und Kosten, die von dem Teilgesellschaftsvermégen zu tragen sind

Allgemeine Geschéftspolitik zu Gebiihren und Kosten, die vom Teilgesellschaftsvermédgen zu tragen
sind

Die Gesellschaft strebt eine moglichst geringe Fixkostenbelastung des Teilgesellschaftsvermdgens
an, die (a) 0,15% p.a. bzw. mindestens EUR 57.500 p.a. zugunsten des Investmentbetriebsvermo-
gens fur die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgen und (b) 0,11% p.a. bzw. mindestens EUR
57.500 p.a. fur externe Dienstleistungen der Fondsadministration und Verwahrung (jeweils mit M6g-
lichkeit der Inflationsindexierung ab 2024) nicht tbersteigt, und bei weiterem Wachstum des Fonds im
Laufe der Zeit auf 0,07% reduziert werden soll . Aulergewdhnliche Administrations- oder Verwahrkos-
ten, z.B. fUr Investments in bestimmten Auslandsmarkten kénnen hinzukommen. Die geringe Fixkos-
tenbelastung ist nur moglich, weil einzelne Vorstandsmitglieder aufgrund ihrer personlichen finanziel-
len Unabhangigkeit auf eine fixe Bezahlung durch das Investmentbetriebsvermdgen weitgehend ver-
zichtet haben. Diese, bislang (Stand Januar 2024) auch weitestgehend erreichte, niedrige Fixkosten-
belastung ist lediglich eine Absichtserklarung und kein Versprechen jedweder Art, vor allem weil die
Gesellschaft externen und internen Zwangen und/oder Erfordernissen ausgesetzt werden kdnnte, die
zu einem hoheren Fixkostenanfall fihren kdnnten. Aus diesem Grund sehen die Anlagebedingungen
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Obergrenzen fur einzelne Kostenpositionen vor, die in Summe deutlich Gber dem beabsichtigten
Fixkostenniveau liegen. Als unternehmerische Vergutung erhalt das Investmentbetriebsvermégen
jahrlich zusatzlich zu den Fixkosten eine Performancegebuhr, sofern im betreffenden Jahr ein Min-
destwertzuwachs in Héhe von 5% erreicht wurde.

Regelungen in der Satzung und den Anlagebedingungen

§ 7 der Satzung sowie Nummern 17 bis 24 der Anlagebedingungen regelt die Kosten, die dem Teilge-
sellschaftsvermégen belastet werden dirfen. Hierzu gehdren die Vergiitung der Gesellschaft zugunsten
des Investmentbetriebsvermdgens, die Vergltung einer etwaigen Verwahrstelle, die Vergitung flr den
Administrator, die sonstigen in Nummer 23 der Anlagebedingungen genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRBerung von Vermégensgegenstanden fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermogens stehenden Transaktionskosten nach Nummer 24 der Anlagebedingun-
gen.

Auf Aktienklasse A findet die erfolgsabhangige Vergutung nach Nummer 19 der Anlagebedingungen
Anwendung.

Sonstige Kosten nach Nummer 23 der Anlagebedingungen

Das Teilgesellschaftsvermdgen kann dariiber hinaus mit sonstigen und oben nicht explizit aufgefiihrten
Kosten belastet werden, die in der Nummer 23 der Anlagebedingungen einzeln aufgezahlt und naher
beschrieben sind. Diese betragen pro Geschaftsjahr hochstens 2 % des Nettoinventarwertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens zum Ende eines jeweiligen Geschéftsjahres. Bei nachgewiesenen hbéheren
Kosten kdnnen jedoch auch dariber hinausgehende Kosten dem Teilgesellschaftsvermbgen belastet
werden.

Transaktionskosten nach Nummer 24 der Anlagebedingungen

Fir die Transaktionskosten gelten folgende Maximalbetrage:

Kommissionsentgelte (bei Zwischenkommission je Kommissionar):  bis zu 3,0 %

Anfallende Lagerstellenvergitung: bis zu 1,0 %
Lieferentgelte der Verwahrstelle: bis zu 1,0 %
Clearingentgelt fur Derivategeschéafte: bis zu 2,0 %

Die angegebene Hochstvergutung qilt fir liquide Vermdgensgegenstande und Wahrungen in normalen
Marktsituationen und bezieht sich auf das jeweils gehandelte Volumen, bei Derivaten auf die Anzahl der
gehandelten Kontrakte. Es konnen transaktionsabhangige Mindestentgelte vereinbart sein. Die aufge-
fuhrten Transaktionskosten sind nicht abschlieRend.

In Ausnahmefallen treten beim Handel kleiner Volumina auf Grund bestehender Minimumgebuhren der
Transaktionsentgelte auf, die héher als die hier definierte Obergrenze sind.

8. AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANLAGEAKTIEN

Die Ausgabe von Aktien erfolgt jeweils mit Wirkung zum Geschéaftsbeginn des ersten Hamburger Bank-
arbeitstages im Kalendervierteljahr (Ausgabetermin) zum fur das Geschéftsende des vorherigen Bank-
arbeitstages ermittelten Aktienpreis. Der Vorstand kann weitere Ausgabetermine sowie weitere Einzel-
heiten des Ausgabeverfahrens einschliellich der Form und Frist bestimmen.
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Der Ausgabepreis entspricht dem Wert der Anlageaktien des Teilgesellschaftsvermégens an dem Aus-
gabetermin, fur den die Gesellschaft das Angebot annimmt, zuzlglich eines etwaigen Ausgabeauf-
schlags. Der Ausgabeaufschlag betragt zurzeit 0 % des Wertes der Anlageaktien zum Ausgabetermin.
Die Gesellschaft kann im eigenen Ermessen den Ausgabeaufschlag allgemein oder in Einzelfallen bis
zur Obergrenze von 5% erhdhen. Ein etwaiger Ausgabeaufschlag flie3t dem Betriebsvermogen oder
von mit der Gesellschaft zum Vertrieb der Anlageaktien beauftragten Dritten zu. Er kann aber auch ganz
oder teilweise dem Teilgesellschaftsvermogen zugefiihrt werden.

Die Riicknahme erfolgt mindestens zum letzten Hamburger Bankarbeitstag eines jeden Kalendervier-
teljahres (Ricknahmetermin) zum fiir das Geschaftsende dieses Bankarbeitstages ermittelten Aktien-
preis abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlags. Der Ricknahmeabschlag betragt fur die ersten
60 Monate ab Ausgabe jeder Anlageaktie 5% des Wertes der Aktien zum Ricknahmetermin, anschlie-
Rend betragt sie 0%. Der Ricknahmeabschlag flir Anlageaktien der Aktienklasse B betragt fir die ers-
ten 60 Monate nur dann 5% des Wertes der Aktien zum Rucknahmetermin, wenn innerhalb eines 12-
Monatszeitraums und mit einer Kiindigungsfrist von weniger als 12 Monaten mehr als % der Anlageak-
tien eines einzelnen Anlageaktionars der Aktienklasse B zurlickgegeben wird. An Rlicknahmeterminen
innerhalb von 24 Monaten nach einem endglltigen Ausscheiden von Dr. Stephan Howaldt aus dem
Portfoliomanagement des TGV wird der Riicknahmeabschlag nicht erhoben. Der Riicknahmeabschlag
wird jeweils dem Teilgesellschaftsvermdgen zugefihrt.

Fir die Ricknahme hat der Aktionar spatestens 40 Kalendertage vor dem Riicknahmetermin (Tag der
Ruckgabeerklarung) eine Riuckgabeerklarung gegenuber der Gesellschaft abzugeben. Unter Bertick-
sichtigung der Aktionarsinteressen ist der Vorstand erméachtigt, weitere Rlicknahmetermine und kirzere
Erklarungsfristen voriibergehend oder dauerhaft zu bestimmen. Die Auszahlung des Riicknahmeprei-
ses erfolgt spatestens 10 Miinchner Bankarbeitstage nach dem Ricknahmetermin.

Im Gegenzug fur die Gutschrift etwaig erhaltener Rickverglitungen, die an das Investmentbetriebsver-
mdgen geleistet werden, zugunsten des Teilgesellschaftsvermbgens (siehe oben Allgemeiner Teil —
Abschnitt 10. Interessenkonflikte) werden gegeniber dem Investmentbetriebsvermdgen keine Ausga-
beaufschlage und Riucknahmeabschlage berechnet.

9. AUSLAGERUNG DER FONDSADMINISTRATION

Die Fondsadministration fur das Teilgesellschaftsvermdgen wurde an die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg, ausgelagert. Zu den ausgelagerten Tatigkeiten
gehdren insbesondere die Fondsbuchhaltung, die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die Berech-
nung des Nettoinventarwertes und des Aktienwertes, die Vorbereitung des Jahresabschlusses, das Re-
porting/Meldewesen, das Risikocontrolling und die Berechnung der steuerlichen Kennzahlen.

10. DEPOTFUHRENDES INSTITUT

Mit der Verwahrung der Wertpapiere des Teilgesellschaftsvermdgens wurde die State Street Bank In-
ternational GmbH, Briennerstral’e 59, D-80333 Munchen, beauftragt. Vertraglich wurde geregelt, dass
das depotfuhrende Institut Aufgaben wahrnimmt, die auch eine Verwahrstelle fir Spezial-AlF nach
dem KAGB wahrnimmt. Es handelt sich hierbei jedoch nicht um gesetzliche Pflichten; der Pflichtenka-
talog kann sich daher jederzeit andern. Der Anleger hat auch keine Anspriiche gegen das depotfuh-
rende Institut wie gegen eine Verwahrwahrstelle nach dem KAGB
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11. NETTOINVENTARWERT UND BISHERIGE WERTENTWICKLUNG DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS

Der Nettoinventarwert (jingster veroffentlichter Nettoinventarwert) und die bisherige Wertentwicklung
ergeben sich aus dem jeweils aktuellen Factsheet fiir das Teilgesellschaftsvermdgen, welches bei der
Gesellschaft erhaltlich ist. Die historische Wertentwicklung wird jeweils in Euro berechnet.
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SATZUNG
DER
HOWALDT & CO. INVESTMENTAKTIENGESELLSCHAFT TGV

I. Allgemeine Bestimmungen

§1

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft fihrt die Firma

Howaldt & Co. Investmentaktiengesellschaft TGV.

Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Absatz 16 Kapi-
talanlagegesetzbuch (KAGB) in Form einer intern verwalteten Spezialinvestmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital im Sinne von § 1 Absatze 11 und 12 und § 108 KAGB mit
Teilgesellschaftsvermégen (abgekiirzt: TGV) und dem Investmentbetriebsvermogen.

Wenn und solange die Gesellschaft die Voraussetzungen des § 2 Absatz 4 KAGB erfilllt, kann
die Gesellschaft von der Méglichkeit der Registrierung nach § 44 Absatz 1 KAGB Gebrauch
machen.

Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Anlage und Verwaltung der Mittel der Teilgesellschafts-
vermogen durch die Gesellschaft nach einer festen Anlagestrategie und dem Grundsatz der
Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach Kapitel 3 Abschnitt 1 und 2 KAGB
(Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen) zum Nutzen ihrer Aktionare. Ein Teilgesellschaftsvermé-
gen kann als

- allgemeines offenes Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen nach § 282 KAGB,

- Hedgefonds nach § 283 KAGB oder

- offenes Spezial-Teilgesellschaftsvermégen mit festen Anlagebedingungen nach § 284
KAGB

aufgelegt werden. Die Gesellschaft kann die Mittel eines Teilgesellschaftsvermdgens in Vermo-
gensgegenstande in Form von

- Wertpapieren,

- Geldmarktinstrumenten,

- Derivaten,

- Bankguthaben,

- Anteilen oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen sowie an entsprechenden
offenen EU- oder auslandischen Investmentvermdgen,

- Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligun-
gen ermittelt werden kann,

- Edelmetallen,
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- unverbrieften Darlehensforderungen und
Unternehmensbeteiligungen, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt wer-
den kann,

anlegen. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Anlagebedingungen eines Teilgesellschaftsver-
mogens dessen Mittel in eine, mehrere oder alle in Satz 2 aufgefiihrten Kategorien von Anlage-
gegenstanden investieren. Immobilien nach § 1 Absatz 19 Nummer 21 KAGB diirfen fiir ein
Teilgesellschaftsvermbgen nicht erworben werden. Fur das Investmentbetriebsvermdgen darf
die Gesellschaft jedwedes bewegliche und unbewegliche Vermdgen erwerben, das fur den Be-
trieb der Gesellschaft notwendig ist.

Die Gesellschaft darf keine anderen als in Absatz 1 genannte Geschéafte betreiben.

§3

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen auf der Internetseite der Gesellschaft oder im Bundesan-
zeiger, sofern das Gesetz nicht etwas anderes bestimmt.

(1)

Il. Anlagebedingungen und Anlagegrenzen fiir die Teilgesellschaftsvermégen

§4
Anlagebedingungen

Die Gesellschaft legt fir jedes einzelne Teilgesellschaftsvermégen gesonderte Anlagebedin-
gungen mit den fir dieses Teilgesellschaftsvermogen geltenden Anlagestrategien fest. Die Ge-
sellschaft darf fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen eine oder mehrere Anlagestrategien verfol-
gen. Der Grundsatz der Risikomischung ist fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu
beachten. Die Gesellschaft kann in den Anlagebedingungen die Auslagerung der Portfoliover-
waltung auf externe Finanzportfolioverwalter vorsehen. Die Anlagebedingungen und deren An-
derungen werden vom Vorstand beschlossen. Der Zustimmung des Aufsichtsrates oder der
Hauptversammlung bedarf es nicht.

Die Gesellschaft kann unter Bertcksichtigung der Interessen der Aktiondre zur Umsetzung der
Anlagestrategien alle ihr geeignet erscheinenden MalRnahmen ergreifen.

§5

Anlagegrenzen

Die Anlagegrenzen eines Teilgesellschaftsvermdgens werden unter Beachtung des Typs nach § 2
Absatz 1 Satz 2 in dessen Anlagebedingungen festgelegt.

()

§6

Kreditaufnahme, Leerverkaufe, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Die Anlagebedingungen eines Teilgesellschaftsvermégens regeln die Zuldssigkeit von Kredit-
aufnahmen, Leerverkaufen sowie den Einsatz von Derivaten.

Die Gesellschaft darf nach Malgabe der Anlagebedingungen fiir jedes Teilgesellschaftsvermo-
gen Wertpapier-Darlehensgeschéfte als Darlehensgeberin und als Darlehensnehmerin sowie
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Wertpapier-Pensionsgeschéafte als Pensionsgeberin und als Pensionsnehmerin abschlieen.

Die Bestellung von Sicherheiten darf nur an Vermdgensgegenstanden desjenigen Teilgesell-
schaftsvermdgens erfolgen, fir dessen Rechnung das mit dieser Bestellung besicherte Rechts-
geschaft vorgenommen oder die damit besicherte Verbindlichkeit eingegangen wird.

lll. Kosten, Griindungsaufwand

§7

Kosten, Griindungsaufwand

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung der Teilgesellschaftsvermdgen zu Gunsten des In-
vestmentbetriebsvermogens eine Vergiitung, die in den jeweiligen Anlagebedingungen festge-
legt ist. Die Vergiitung kann den Teilgesellschaftsvermdgen jederzeit, auch als monatlich ge-
zahlter Vorschuss, enthommen werden.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft in Fallen, in denen fir ein Teilgesellschaftsvermégen
gerichtlich oder auf3ergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergitung in
Hohe von bis zu 5 % der fir das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen vereinnahmten Betrage
nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das Teilgesellschaftsvermdgen ent-
standenen Kosten zugunsten des Investmentbetriebsvermdgens berechnen.

Sofern die Gesellschaft fur ein Teilgesellschaftsvermdgen eine Verwahrstelle beauftragt, erhalt
diese fir ihre Tatigkeit nach MalRgabe des Verwahrstellenvertrages eine marktubliche Vergu-
tung, die in den jeweiligen Anlagebedingungen festgelegt ist. Die Verwahrstellenvergitung wird
fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen getrennt berechnet und dem jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen belastet.

Neben den in den Absatzen 1 bis 3 genannten Verglitungen gehen die in den Anlagebedingun-
gen fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen aufgefihrten Kosten zu Lasten des jeweiligen
diese Kosten verursachenden Teilgesellschaftsvermdgens.

Sonstige Kosten werden vom Investmentbetriebsvermégen getragen und sind mit der Verwal-
tungsvergltung nach Absatz 1 abgegolten. Kosten fiir einen auf mehrere Bewertungsperioden
entfallenden Zeitraum werden zeitanteilig abgegrenzt. Soweit Kosten nach Absatz 4 gemein-
same Kosten fir alle oder mehrere Teilgesellschaftsvermdgen darstellen, werden sie den je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgen im Verhaltnis ihrer Werte am der Entstehung der Kosten
vorausgehenden Bewertungsstichtag zueinander belastet. Haben die Teilgesellschaftsvermo-
gen, auf die die Kosten entfallen, unterschiedliche Bewertungsstichtage, so ist der Wert des
jeweils vor Entstehung der Kosten vorausgehenden Bewertungsstichtages eines Teilgesell-
schaftsvermégens maligeblich. Zu den Kosten im Sinne dieser Vorschrift z&hlen auch alle Ver-
pflichtungen, Verbindlichkeiten sowie Rechnungsabgrenzungsposten und Ruckstellungen.

Die Kosten der Griindung der Gesellschaft tragt die Gesellschaft bis zu einer Hohe von 25.000
(finfundzwanzigtausend) Euro. Darlber hinausgehende Kosten tragen die Griindungsaktio-
nare.
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(7) Die Gesellschaft kann in den Anlagebedingungen fir ein Teilgesellschaftsvermdgen regeln,

dass die Vergltung nach Absatz 3 sowie ob und welche Kosten nach Absatz 4 ganz oder teil-
weise in der Verwaltungsvergitung nach Absatz 1 enthalten sind.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien

§8

Hoéhe, Einteilung und Verdnderung des Gesellschaftskapitals
Das Anfangskapital der Gesellschaft betragt
€ 50.000 (in Worten: Euro fiinfzigtausend).

Das anfangliche Gesellschaftskapital ist in 500 Unternehmensaktien in Form von Stiickaktien
des Investmentbetriebsvermdgens eingeteilt.

Die Gesellschaft legt den Erstausgabepreis fir Aktien eines neu aufgelegten Teilgesell-
schaftsvermoégens in dessen Anlagebedingungen fest. Soweit in den Anlagebedingungen
keine Festlegung getroffen wird, betragt der Erstausgabepreis fir eine Aktie € 100.

Das gesamte Gesellschaftskapital der Gesellschaft darf den Betrag von € 50.000 (in Worten:
Euro fiinfzigtausend) nicht unterschreiten und den Betrag von € 100.000.000.000 (in Worten:
Euro einhundert Milliarden) nicht Uberschreiten. Der durch die Unternehmensaktien verkor-
perte Anteil des Gesellschaftskapitals darf den Betrag von 50.000 Euro nicht unterschreiten.

Der Vorstand wird erméchtigt, das Gesellschaftskapital durch Ausgabe neuer Anlageaktien
nach Maligabe des § 10 wiederholt zu erhdhen. Die Ausgabe von Aktien ist nur bis zur Grenze
des Hochstkapitals um bis zu € 99.999.950.000 (in Worten: Euro neunundneunzig Milliarden
neunhundertneunundneunzig Millionen neunhundertfiinfzigtausend) zulassig. Der Vorstand
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates im Rahmen der Bestimmungen dieser Sat-
zung die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Mit der Ausgabe der Aktien ist das
Gesellschaftskapital erhoht.

Unternehmensaktionare kdnnen als Kapitalriicklage nach § 272 Absatz 2 Handelsgesetzbuch
auszuweisende Zahlungen in das Investmentbetriebsvermdgen leisten.

Der Betrag des Gesellschaftskapitals entspricht dem Wert des Gesellschaftsvermdgens.

§9

Teilgesellschaftsvermogen, Aktienklassen

Der Vorstand kann jederzeit weitere Teilgesellschaftsvermdgen auflegen; der Zustimmung
des Aufsichtsrates oder der Hauptversammlung bedarf es nicht. Teilgesellschaftsvermdgen
kénnen auch fir eine begrenzte Dauer gebildet werden.

Ein Teilgesellschaftsvermégen kann durch Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates unter Einhaltung einer in den Anlagebedingungen bestimmten Frist aufgeldst wer-
den; die Anlageaktiondre des Teilgesellschaftsvermdgens sind hiertiber schriftlich oder durch
Bekanntgabe im Bundesanzeiger zu informieren.

Ein Teilgesellschaftsvermdgen kann unter Beachtung des § 191 KAGB durch Beschluss des
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Vorstands mit einem anderen Investmentvermdgen verschmolzen werden. Das Teilgesell-
schaftsvermdgen kann hierbei aufnehmendes oder libertragendes Investmentvermdgen sein.

Die Teilgesellschaftsvermdgen sind haftungs- und vermogensrechtlich voneinander getrennt;
dasselbe gilt fiir das Verhaltnis der Teilgesellschaftsvermégen zum Investmentbetriebsvermo-
gen. Im Verhaltnis der Aktionare untereinander wird jedes Teilgesellschaftsvermdgen als ei-
genstandiges Gesellschaftsvermdgen behandelt. Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern
im Hinblick auf ein Teilgesellschaftsvermdgen, insbesondere dessen Bildung, Verwaltung und
Auflésung, beschranken sich auf die Vermdgensgegenstande dieses Teilgesellschaftsvermo-
gens; die Rechte der Aktionare im Zusammenhang mit der als Umbrella-Konstruktion errich-
teten Gesellschaft als ganze bleiben unberthrt. Fir die auf das einzelne Teilgesellschaftsver-
mogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermdgen;
§ 7 Absatz 5 Satze 3 bis 5 gilt entsprechend. Die Teilgesellschaftsvermégen haften nicht fir
Verbindlichkeiten des Investmentbetriebsvermdgens. Die haftungs- und vermégensrechtliche
Trennung gilt auch fir den Fall der Insolvenz der Gesellschaft und die Abwicklung eines Teil-
gesellschaftsvermogens.

Der Vorstand darf fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen Aktienklassen mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgeben, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Aktienwertes,
der Verwaltungsvergtitung, der Gebihren fir beauftragte Portfolioverwalter, der Mindestanla-
gesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden kénnen. Die Bildung von
Aktienklassen bedarf nicht der Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht, des Aufsichtsrates oder der Hauptversammlung. Eine Aktienklasse kann durch Be-
schluss des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrates aufgelost werden.

§10
Aktien und Aktienausgabe

Die Gesellschaft kann fir das Investmentbetriebsvermdgen Unternehmensaktien und fur die
Teilgesellschaftsvermdgen Anlageaktien ausgeben. Fir jede Ausgabe neuer Unternehmens-
aktien bedarf es eines Beschlusses der Hauptversammlung mit einer Mehrheit von mindes-
tens drei Vierteln der abgegebenen Stimmen. Fir das Investmentbetriebsvermogen kann die
Gesellschaft nur Unternehmensaktien ausgeben. Die Gesellschaft kann fiir Teilgesellschafts-
vermogen nur Anlageaktien, auch in Form von Bruchteilsaktien, ausgeben. Die Gesellschaft
ist vorbehaltlich der Bestimmung des § 8 Absatz 4 nicht verpflichtet, Aktien auszugeben.

Unternehmensaktien der Gesellschaft lauten auf den Namen. Anlageaktien werden als Inha-
beraktien oder als Namensaktien ausgegeben. Anlageaktionare haben kein Bezugsrecht.

Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens begriinden nur Rechte an diesem Teilgesellschafts-
vermogen nach MalRRgabe des § 9 Absatze 3 und 5.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum in den jeweiligen Anlagebedingungen festgelegten Aus-
gabetermin. Die Anlagebedingungen firr ein Teilgesellschaftsvermégen kénnen vorsehen,
dass Antrage auf Zeichnung von Aktien bei der Gesellschaft abzugeben sind. Die Anlagebe-
dingungen eines Teilgesellschaftsvermdgens kdnnen besondere Regelungen, unter anderem
zu Form und Frist der Antrage, vorsehen. Der Vorstand ist erméachtigt, die Einzelheiten des
Verfahrens der Aktienausgabe festzulegen.

Der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils ist ausgeschlossen.

Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Der Ausga-
bepreis entspricht dem nach § 15 Absatz 2 ermittelten Wert der Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens am Ausgabetermin zuzliglich des Ausgabeaufschlags gemaf § 13. Sacheinlagen
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sind zuldssig.

Anlageaktien dirfen nur von professionellen Anlegern und semiprofessionellen Anlegern er-
worben werden. Die Anlagebedingungen fiir ein Teilgesellschaftsvermodgen kénnen weitere
Beschrankungen vorsehen.

Die Unternehmensaktionare und Anlageaktionare, die Namensaktionare sind, haben der Ge-
sellschaft zur Eintragung in das Aktienregister insbesondere, soweit es sich um nattrliche
Personen handelt, ihren Namen, ihre Anschrift und ihr Geburtsdatum, soweit es sich um eine
juristische Person handelt, ihre Firma, ihre Geschéftsanschrift und ihren Sitz sowie in jedem
Fall die Zahl der von ihnen gehaltenen Aktien anzugeben. Elektronische Postadressen sollen
zur Erleichterung der Kommunikation mit angegeben werden. Die Unternehmensaktionare
und Anlageaktionare, die Namensaktionare sind, sind verpflichtet, etwaige Anderungen der
im Aktienregister eingetragenen Daten der Gesellschaft unverziiglich mitzuteilen.

§ 11
Riicknahme von Aktien

Die Aktionare der Teilgesellschaftsvermégen haben nach den Vorgaben des KAGB ein Recht
zur Ruckgabe ihrer Aktien. Die Gesellschaft kann fir Teilgesellschaftsvermdgen auch Bruch-
teile von Aktien zuriicknehmen.

Befinden sich sdmtliche Aktien eines Teilgesellschaftsvermégens in der Hand eines Aktionars,
so hat die Gesellschaft auf Wunsch dieses Aktionars ihm statt einer Zahlung in bar die zu
diesem Teilgesellschaftsvermégen gehérenden Vermdgensgegenstdnde zu udbertragen,
nachdem sie zuvor aus diesen Vermodgensgegenstanden die aufgenommenen Kredite zurick-
gezahlt und sonstigen Verbindlichkeiten beglichen hat. Kann eine Verbindlichkeit zum Zeit-
punkt der Ubertragung nicht berichtigt werden oder ist sie streitig, so kann der Aktionar die
Ubertragung der Vermdgensgegenstande nur verlangen, wenn dem Glaubiger Sicherheit aus
diesem Teilgesellschaftsvermdgen geleistet ist. Die Gesellschaft kann die Ubertragung der
Vermogensgegenstande ferner davon abhangig machen, dass sich der Aktionar ihr gegen-
Uber verpflichtet, sie von Verbindlichkeiten dieses Teilgesellschaftsvermogens, die der Gesell-
schaft zum Zeitpunkt der Ubertragung dem Grunde oder der Héhe nach nicht bekannt sind,
freizustellen und schadlos zu halten.

Die Ricknahme erfolgt zum in den Anlagebedingungen eines Teilgesellschaftsvermdgens
festgelegten Ricknahmetermin.

Rucknahmepreis ist der nach § 15 Absatz 2 ermittelte Wert der Aktien des Teilgesellschafts-
vermdgens zum Rlicknahmetermin abzuglich eines Ricknahmeabschlags gemaR § 13. Die
Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt in der in den Anlagebedingungen eines Teilgesell-
schaftsvermégens genannten Frist.

Der Vorstand ist nach Zustimmung des Aufsichtsrates berechtigt, die Ricknahme der Aktien
eines oder mehrerer Teilgesellschaftsvermogen auszusetzen, wenn aufiergewohnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Aktionare
erforderlich erscheinen lassen. Eine voribergehende Aussetzung der Ricknahme ist insbe-
sondere zulassig, wenn

a) ein Vermdgensgegenstand oder eine Verbindlichkeit eines Teilgesellschaftsvermdgens
nicht zuverlassig bewertet und daher der Wert der Aktien des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht berechnet werden kann oder
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b) die sich aus der Riicknahme ergebenden Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mit-
teln des Teilgesellschaftsvermogens befriedigt werden kénnen. In diesem Fall ist die Ge-
sellschaft zur Ricknahme der Aktien erst verpflichtet, nachdem sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Aktionare, entsprechende Vermdgensgegenstande
veraulert hat.

Solange die Ricknahme ausgesetzt ist, dirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden.

Die Gesellschaft ist zur Ricknahme von Aktien nur soweit verpflichtet, wie durch die Erfullung
des Rucknahmeanspruchs das gesamte Gesellschaftsvermdgen den Betrag des Anfangska-
pitals gemaf § 8 Absatz 1 nicht unterschreitet. Verlangen mehrere Aktionare die Ricknahme
zum selben Ricknahmetermin und wirde durch die vollstandige Riicknahme der Wert des
Gesellschaftsvermégens den Betrag des Anfangskapitals unterschreiten, so bericksichtigt die
Gesellschaft das Ricknahmeverlangen der Aktionare im Verhaltnis der Betrage der Riick-
gabeorders der Aktionare zueinander nur in einem maximalen Gesamtumfang, durch den der
Wert des Gesellschaftsvermdgens nach Ausflihrung der Riickgabeorders den Betrag des An-
fangskapitals nicht unterschreitet.

Unternehmensaktionare kdnnen die Ricknahme ihrer Aktien nur verlangen, wenn alle Unter-
nehmensaktionare zustimmen und bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktionare der
Betrag des Anfangskapitals gemaf § 8 Absatz 1 nicht unterschritten wird.

Der Vorstand ist ermachtigt, die Einzelheiten des Verfahrens der Aktienriicknahme festzule-
gen.

Mit der Ricknahme ist das Gesellschaftskapital um den auf die zuriickgenommenen Aktien
entfallenden Betrag herabgesetzt.

§12
Ubertragung von Aktien, Ausschluss von Aktioniren

Die Ubertragung von Unternehmensaktien und die Bestellung von Rechten an Unternehmens-
aktien sind an die vorherige Zustimmung der Hauptversammlung gebunden; Zustimmung darf
nur erteilt werden, wenn der Erwerber samtliche Rechte und Pflichten aus diesen Aktien uber-
nimmt. Die Ubertragung von Aktien an einem Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen ist an die
vorherige Zustimmung des Vorstands gebunden.

Die Gesellschaft kann einen Anlageaktionar aus der Gesellschaft ausschlielen, wenn das
Gesetz einen Erwerb oder das Halten der von ihm gehaltenen Anlageaktien untersagt oder
wenn der Erwerb oder das Halten der Anlageaktien durch den Aktionar zu Nachteilen fir die
Gesellschaft, das Teilgesellschaftsvermdgen oder dessen Aktionare filhrt. Dies gilt insbeson-
dere wenn ein Privatanleger im Sinne von § 1 Absatz 19 Nummer 31 KAGB Aktien an einem
Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen erwirbt oder halt oder der Erwerb oder das Halten von An-
lageaktien zu einer nachteiligen steuerlichen Behandlung der Gesellschaft, des Teilgesell-
schaftsvermégens oder der anderen Aktionare fihren kann. Der Ausschluss erfolgt zu einem
vom Vorstand bestimmten Ricknahmetermin des Teilgesellschaftsvermdgens gegen Auszah-
lung des Ricknahmepreises gemal § 11 Absatz 4.

§13
Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschlage

Bei der Ausgabe von Aktien kann die Gesellschaft zusatzlich zum Wert der Aktien einen Auf-
schlag erheben. Bei der Riicknahme von Aktien kann die Gesellschaft einen Riicknahmeab-
schlag erheben. Die Hochstwerte flir den Ausgabeaufschlag und den Ricknahmeabschlag
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sind in den Anlagebedingungen fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen festzusetzen; er-
folgt in den Anlagebedingungen keine Festsetzung der Hohe, so betragt die maximale Hohe
des Ausgabeaufschlags fiinf vom Hundert und die maximale Héhe des Riicknahmeabschlags
maximal zehn vom Hundert des Wertes der Aktien des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens,
wobei die Summe von Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag zehn vom Hundert nicht
Uberschreiten darf.

Der Vorstand ist ermachtigt, die jeweilige Hohe des Ausgabeaufschlages und des Ricknah-
meabschlages in den gemaf Satzung und Anlagebedingungen bestimmten Grenzen festzu-
legen.

V. Verwahrstelle, Bewertung

§14
Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande der Teilgesellschaftsvermégen sowie den
sonstigen Aufgaben nach MalRgabe der §§ 80 bis 90 KAGB wird die Gesellschaft, soweit ge-
setzlich erforderlich, fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen eine Verwahrstelle im Sinne des § 80
KAGB beauftragen. Dasselbe Kreditinstitut kann als Verwahrstelle fir mehrere Teilgesell-
schaftsvermdgen beauftragt werden. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Ver-
wahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im Interesse der Teilgesellschaftsver-
mdgen und seiner Aktionare.

Der Verwahrstelle obliegen die nach dieser Satzung und dem KAGB vorgeschriebenen Aufga-
ben.

Unter Beachtung des § 283 Absatz 2 KAGB kann die Verwahrung der Vermbégensgegenstande
eines Teilgesellschaftsvermdgens in Form eines Hedgefonds auch von einem Primebroker
wahrgenommen werden. Die Gesellschaft kann fiir ein solches Teilgesellschaftsvermégen auch
das Kreditinstitut als Primebroker bestellen, das die Funktion als Verwahrstelle fur dieses Teil-
gesellschaftsvermoégen wahrnimmt; die Pflichten der Verwahrstelle nach Absatz 1 Satz 3 blei-
ben unberthrt.

§15
Bewertung der Vermégensgegenstiande

Der Wert jedes Teilgesellschaftsvermbgens sowie der Wert der Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens werden von der Gesellschaft und - sofern die Gesellschaft eine Verwahrstelle zu
beauftragen hat - unter der Kontrolle der Verwahrstelle zu jedem Ausgabetermin und jedem
Rucknahmetermin ermittelt (Bewertungsstichtag). Soweit eine bérsentagliche Ermittlung des
Aktienwertes vorgesehen ist, kann die Gesellschaft an gesetzlichen Feiertagen im Geltungs-
bereich des Investmentgesetzes, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen. Fir jedes Teilgesellschaftsvermégen sind
der anteilige Wert der Aktien sowie deren Ausgabepreis gesondert zu ermitteln. Der Zeitraum
vom einem Bewertungsstichtag folgenden Tag bis zum nachfolgenden Bewertungsstichtag
bildet eine Bewertungsperiode. Die Bewertung der Vermdégensgegenstinde erfolgt geman
den Grundsatzen fir die Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und den auf dieser Grund-
lage erlassenen Verordnungen genannt sind.

Der Wert eines Teilgesellschaftsvermdgens ist auf Grund der jeweiligen Verkehrswerte der zu
ihm gehdérenden Vermogensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonsti-
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gen Verbindlichkeiten sowie der Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen zu ermit-
teln. Der Wert der Aktien eines Teilgesellschaftsvermogens ergibt sich aus der Teilung des
Wertes des Teilgesellschaftsvermogens durch die Zahl der in den Verkehr gelangten Aktien
dieses Teilgesellschaftsvermogens.

Solange die Riicknahme der Aktien eines Teilgesellschaftsvermbgens ausgesetzt ist, kann
die Gesellschaft von einer Ermittlung des Wertes dieses Teilgesellschaftsvermdgens und des
Wertes der Aktien dieses Teilgesellschaftsvermdgens absehen.

VI. Der Vorstand

§ 16
Zusammensetzung des Vorstandes

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus mindestens zwei Personen. Im Ubrigen bestimmt
der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstandes.

Der Aufsichtsrat kann einen der Vorstande als Vorsitzenden benennen.

§17
Geschiftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft

Beschlisse des Vorstands werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Ist ein Vorstands-
mitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt, so entscheidet bei Stimmengleichheit
seine Stimme. Der Vorstand gibt sich durch einstimmigen Beschluss seiner Mitglieder eine
Geschéftsordnung, wenn nicht der Aufsichtsrat eine Geschéaftsordnung erlasst. Die Ge-
schéaftsordnung regelt die Einzelheiten der Durchfihrung der Aufgaben des Vorstands und
legt die Verantwortungsbereiche der Vorstandsmitglieder in einem Geschaftsverteilungsplan
fest.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied und
einen Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat oder die Hauptversammlung kann beschlie3en,
dass ein Vorstandsmitglied die Gesellschaft einzeln vertritt. Die Vorstandsmitglieder kénnen
jeweils von dem Verbot der Mehrfachvertretung gemaf § 181 Alternative 2 Blrgerliches Ge-
setzbuch befreit werden; § 112 Aktiengesetz bleibt unberihrt.

VII. Der Aufsichtsrat

§18
Zusammensetzung und Amtsdauer

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und einen ersten Stellvertreter. Er kann einen zweiten Stellvertreter wahlen. Den
Vorsitz flhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder der erste Stellvertreter.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet mit Beendigung derjenigen Hauptversamm-
lung, die Uber die Entlastung fur das dritte Geschéaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit be-
schliet. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die Wie-
derwahl ist moéglich. Aufsichtsratsmitglieder kbnnen von der Hauptversammlung vor Ablauf
der Amtszeit mit einfacher Mehrheit abberufen werden.
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(3) Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines vorzeitig ausscheidenden Mitglieds gewahlt, so
besteht sein Amt fiir den Rest der Amtsdauer des ausscheidenden Mitglieds.

(4) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von einem Monat durch
schriftliche Erklarung gegeniiber dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder dem Vorstand nie-
derlegen. Das Recht zur sofortigen Amtsniederlegung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

(5) Fur jedes Aufsichtsratsmitglied kann ein Ersatzmitglied bestellt werden, das Mitglied des Auf-
sichtsrats wird, wenn das Aufsichtsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit wegfallt. Das Er-
satzmitglied kann nur gleichzeitig mit dem Aufsichtsratsmitglied bestellt werden. Ein Ersatz-
mitglied kann auch fur mehrere bestimmte Aufsichtsratsmitglieder bestellt werden.

(6) Beschlisse werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst. Der Aufsichtsrat kann seine Be-
schlisse auch schriftlich, fernmindlich, per Telefax oder im Wege der elektronischen Daten-
verarbeitung fassen. Die Art der Abstimmung bestimmt der Vorsitzende der betreffenden Sit-
zung. Mindlich, fernmiindlich oder per E-Mail gefasste Beschliisse sind zu Beweiszwecken
nachtraglich schriftlich zu bestatigen.

§19
Sitzungen
Der Vorsitzende entscheidet Uber die Haufigkeit der Einberufung der Sitzungen des Aufsichtsrates. In

jedem Kalenderhalbjahr muss er mindestens zweimal einberufen werden, es sei denn, der Aufsichtsrat
beschlieldt, dass nur eine Sitzung im Kalenderhalbjahr stattfinden soll.

§20
Fassungsanderung

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung, die nur die Fassung betreffen, vorzunehmen. Die
Gesellschaft hat die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hieruber zu informieren.

VIIl. Die Hauptversammlung

§21
Zeit, Ort und Einberufung
(1) Die Hauptversammlung findet in einer Stadt im Geltungsbereich des KAGB statt.
(2) Die Einberufung erfolgt durch den Vorstand. Einberufen werden nur Unternehmensaktionare.
(3) Die Einberufung muss mindestens dreifl3ig Tage vor dem Tag der Versammlung erfolgen. Da-

bei wird der Tag der Verdffentlichung und der Tag der Hauptversammlung nicht mitgerechnet.

(4) Sind alle Unternehmensaktiondre auch ohne Einberufung durch den Vorstand erschienen
oder vertreten, kann die Hauptversammlung Beschlisse ohne Einhaltung der Bestimmungen
der vorigen Absatze fassen, soweit kein Unternehmensaktionar der Beschlussfassung wider-
spricht.
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§ 22
Teilnahme- und Stimmrecht

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind diejenigen
Unternehmensaktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen sind. Anlageaktien be-
rechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung und gewahren kein Stimmrecht.

In der Hauptversammlung gewahrt jede Unternehmensaktie eine Stimme.

Das Stimmrecht kann durch Bevollm&chtigte ausgeubt werden. Fur die Vollmacht ist die

schriftliche Form erforderlich und gentigend.

§23
Vorsitz in der Hauptversammlung

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates, wenn die Hauptver-
sammlung keinen anderen Vorsitzenden wahlt.

(1)

(1)
()

§24
Beschlussfassung

Beschlisse der Hauptversammlung werden, aul3er bei Satzungsanderungen und soweit nicht
zwingend gesetzliche Vorschriften oder diese Satzung entgegenstehen, mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz auller dieser Stimmenmehrheit eine
Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen Gesellschaftskapitals gefasst. Dabei gilt Stimmenenthaltung nicht als Stimmabgabe.

BeschlUsse, die sich nicht auf die Gesellschaft als Umbrella-Konstruktion, sondern auf ein
oder mehrere Teilgesellschaftsvermodgen beziehen, sind fir jedes betreffende Teilgesell-
schaftsvermégen gesondert zu fassen.

Anderungen der Satzung bedirfen, soweit gesetzlich vorgeschrieben, zu ihrer Wirksamkeit
der Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sofern bei Wahlen im ersten Wahlgang kein Kandidat die einfache Mehrheit der abgegebenen
Stimmen erreicht, findet eine Stichwahl zwischen den beiden Personen statt, die die hdchsten

Stimmzahlen erhalten haben. Bei gleicher Stimmzahl im zweiten Wahlgang entscheidet das
Los.

IX. Rechnungslegung und Gewinnverwendung
§25
Geschiftsjahr, Dauer
Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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§ 26
Jahresabschluss und Halbjahresbericht

(1) Die Gesellschaft hat gemal den gesetzlichen Vorschriften fiir den Schluss eines jeden Ge-
schaftsjahres einen Jahresabschluss und, sofern erforderlich, einen Lagebericht unter Beach-
tung der malfdgeblichen Vorschriften aufzustellen und prifen zu lassen.

(2) Der Vorstand kann fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen eine gesonderte Gewinnverwendung
vorschlagen, soweit dies die Anlagebedingungen des betreffenden Teilgesellschaftsvermo-
gens zulassen.

§27
Gewinnverwendung, Riicklagenbildung

Die Gewinnverwendung eines Teilgesellschaftsvermdgens wird in dessen Anlagebedingungen gere-
gelt. Bei Teilgesellschaftsvermdgen darf die Gesellschaft unterjahrige Ausschiittungen vornehmen.
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ANLAGEBEDINGUNGEN FUR DAS TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN
WERTANLAGEN

der Howaldt & Co. Investment-AG TGV

Grundlagen

Das Teilgesellschaftsvermogen ist ein allgemeiner offener inlandischer Spezial-AlF
nach § 282 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB). Das Rechtsverhaltnis zwischen der Ho-
waldt & Co. Investment-AG TGV (im Folgenden Gesellschaft) richtet sich nach der
Satzung der Gesellschaft, diesen Anlagebedingungen und dem KAGB.

Die Gesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschlief3lich im Inte-
resse der Anlageaktionare.

Zulassige Vermoégensgegenstinde

Die Gesellschaft kann die Mittel des Teilgesellschaftsvermégens in die folgenden Ver-
mogensgegenstande anlegen:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen sowie an ent-
sprechenden offenen EU- oder auslandischen Investmentvermdgen,

f) Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Num-
mer 28 des Kapitalanlagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Beteili-
gungen ermittelt werden kann,

g) Edelmetalle,

h)  unverbriefte Darlehensforderungen und

i) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteili-
gungen ermittelt werden kann.

Anlagegrundsatze und -strategie

Die Gesellschaft strebt unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung an, fur
das Teilgesellschaftsvermdgen zur Erreichung ihres Anlageziels nur Vermdgensge-
genstande zu erwerben, die fir das Teilgesellschaftsvermdgen insgesamt langfristig
Ertrag oder Wachstum erwarten lassen. Der Vorstand legt eine oder mehrere Anlage-
strategien fest, nach denen die Mittel des Teilgesellschaftsvermdgens angelegt wer-
den.
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Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 49,99 % der Mittel des Teilgesellschaftsvermdgens in eine
einzige Art von Vermdgensgegenstanden gemal Nummer 3 (Ausnahme: Kapitalbetei-
ligungen gemal Nummer 6) anlegen, soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist.
Ein Mindestbestand an Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden
Mitteln ist nicht vorgesehen.

Fortlaufend werden mehr als 50 % des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in Ka-
pitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt. Kapi-
talbeteiligungen in diesem Sinne sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten
Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
— in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist
und dort der Ertragsbesteuerung flir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht
von ihr befreit ist, oder
— in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapital-
gesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr
befreit ist,
3. Investmentanteile an Aktienfonds in Héhe von 51 Prozent des Wertes des Invest-
mentanteils oder
4. Investmentanteile an Mischfonds in H6he von 25 Prozent des Wertes des Invest-
mentanteils.

Mit Ausnahme der Falle des Satzes 2 Nummer 3 oder 4 gelten Investmentanteile nicht
als Kapitalbeteiligungen.

Eine Kreditaufnahme ist nur soweit gestattet, wie sie einen betrachtlichen Umfang nach
§ 35 Absatz 4 Satz 2 KAGB nicht erreicht oder Gberschreitet.

Die Anlage in Anlageaktien an einem anderen Teilgesellschaftsvermdgen der Gesell-
schaft ist nur gestattet, wenn die Gesellschaft fir das andere Teilgesellschaftsvermo-
gen keine Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen halt.

Die Gesellschaft darf fir das Teilgesellschaftsvermégen Wertpapier-Darlehensge-
schéafte als Darlehensgeberin und als Darlehensnehmerin sowie Wertpapier-Pensions-
geschéafte als Pensionsgeberin und als Pensionsnehmerin abschlie3en.

Daruber hinaus ist die Gesellschaft mit Ausnahme der in der Satzung enthaltenen
Bestimmungen an keine Anlagegrenzen gebunden.
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ll. Ausgabe und Riicknahme von Aktien

Die Ausgabe von Aktien erfolgt jeweils mit Wirkung zum Geschéaftsbeginn des ersten
Hamburger Bankarbeitstages im Kalendervierteljahr (Ausgabetermin) zum fir das Ge-
schaftsende des vorherigen Bankarbeitstages ermittelten Aktienpreis. Der Vorstand
kann weitere Ausgabetermine sowie weitere Einzelheiten des Ausgabeverfahrens ein-
schlieRlich der Form und Frist bestimmen.

Der Erstausgabepreis betragt 1000 € pro Aktie.

Die Ricknahme erfolgt mindestens zum letzten Hamburger Bankarbeitstag eines je-
den Kalendervierteljahres (Ricknahmetermin) zum fir das Geschéaftsende dieses
Bankarbeitstages ermittelten Aktienpreis. Dazu hat der Aktionar spatestens 40 Kalen-
dertage vor dem Rlcknahmetermin (Tag der Rickgabeerklarung) eine Rickgabeer-
klarung gegenuber der Gesellschaft abzugeben. Unter Berucksichtigung der Aktio-
narsinteressen ist der Vorstand ermachtigt, weitere Rucknahmetermine und kurzere
Erklarungsfristen vorubergehend oder dauerhaft zu bestimmen. Die Auszahlung des
Rucknahmepreises erfolgt spatestens 10 Minchner Bankarbeitstage nach dem Rick-
nahmetermin.

lll. Gewinnverwendung
Ausschilittende Aktienklassen

Fir die ausschiuttenden Aktienklassen kann die Gesellschaft grundsatzlich die wah-
rend des Geschéftsjahres flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage ausschitten. Realisierte Veraullerungsgewinne kénnen anteilig ebenfalls zur
Ausschuttung herangezogen werden. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Satz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen Ertrage 50 % des jeweiligen Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens zum Ende des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden. Im Interesse der Sub-
stanzerhaltung konnen anteilige Ertrage ganz oder teilweise zur Wiederanlage im Teil-
gesellschaftsvermégen bestimmt werden. Die Gesellschaft kann in einem Geschafts-
jahr wiederholt Ausschuttungen vornehmen.

Thesaurierende Aktienklassen

Fir thesaurierende Anteilklassen des Teilgesellschaftsvermdgens werden die wah-
rend des Geschéftsjahres flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage
sowie die VeraulRerungsgewinne im Teilgesellschaftsvermdgen flr die thesaurieren-
den Anteilklassen grundsatzlich wieder angelegt. Die Gesellschaft kann jedoch Aus-
schuttungen von Ertragen des laufenden Geschaftsjahres oder vergangener Ge-
schaftsjahre vornehmen, sofern nach eigenem pflichtigemalen Ermessen der Gesell-
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

schaft ein wichtiger Grund vorliegt; dies ist insbesondere der Fall, wenn flr Anlageak-
tionare auf Grund des Haltens von Anlageaktien Zahlungsverpflichtungen begrindet
werden wie zum Beispiel fir die Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale nach § 18
Investmentsteuergesetz. Der Anspruch der Aktiondre auf Verteilung des Bilanzge-
winns ist ausgeschlossen.

IV. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet flr das Teilgesellschaftsvermdgen kein Ertragsausgleichsver-
fahren an.

V. Kosten
Verglitung der Gesellschaft nach § 7 Absatz 1 der Satzung

Die Gesellschaft erhalt aus dem Teilgesellschaftsvermdgen zugunsten des Betriebs-
vermogens fUr die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens je Aktienklasse eine
vierteljahrliche Vergltung bis zur Hohe von 0,05 % (entspricht 0,2 % per anno) des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens, jedoch eine Mindestvergutung bis zur Héhe
von 30.000 Euro (entspricht 120.000 Euro per anno), am Ende eines jeden Kalender-
vierteljahres. Im Hinblick auf die genannte Mindestvergutung gelten die Aktienklassen
A und B als eine einzige Aktienklasse. Bis zu den Grenzen des Satzes 1 kdnnen fur
Aktienklassen jeweils unterschiedliche Verwaltungsvergutungen festgelegt werden.

Verglitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann aus dem Teilgesellschaftsvermdgen fiir die Administration, das
Risikomanagement und die Bewertung des Teilgesellschaftsvermdgens jeweils eine
vierteljahrliche Vergltung bis zur Hohe von 0,025 %, Euro (entspricht 0,1 % per anno)
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens, jedoch eine Mindestvergitung bis zur
Hohe von 10.000 Euro (entspricht 40.000 Euro per anno), am Ende eines jeden Ka-
lendervierteljahres zahlen.

Die Gesellschaft kann aus dem Teilgesellschaftsvermogen jeweils fur die Portfoliover-
waltung des Teilgesellschaftsvermdgens und flir die Anlageberatung zugunsten des
Teilgesellschaftsvermdgens eine vierteljahrliche Vergltung bis zur H6he von 0,05 %
(entspricht 0,2 % per anno) des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens am Ende ei-
nes jeden Kalendervierteljahres, jedoch eine Mindestvergitung bis zur H6he von
30.000 Euro zahlen.

Erfolgsabhéngige Verglitungen
Daruber hinaus kann die Gesellschaft aus dem Teilgesellschaftsvermégen fir die fur
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(21)

(22)

das Teilgesellschaftsvermdgen geleistete Portfolioverwaltung und Anlageberatung
eine jahrliche erfolgsabhangige Vergltung zugunsten des Investmentbetriebsvermo-
gens oder des beauftragten Portfolioverwalters oder Anlageberaters zahlen. Sofern die
Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens in einem Geschaftsjahr (Abrech-
nungsperiode) 5 % Ubersteigt, betragt die erfolgsabhangige Vergitung bis zu 20 % der
gesamten Wertentwicklung (wobei bei der Berechnung der Wertentwicklung die er-
folgsabhangige Vergutung fur das aktuelle Geschaftsjahr nicht bertcksichtigt wird).
Falls die Wertentwicklung in einem Geschaftsjahr negativ sein sollte, so wird die Diffe-
renz als negativer Vortrag (,Highwatermark®) fortgeschrieben. Es fallt solange keine
erfolgsabhangige Vergltung an, bis der negative Vortrag aufgeholt ist. Liegt kein ne-
gativer Vortrag aus vergangenen Geschéftsjahren vor oder ist die Wertentwicklung im
jeweiligen Geschaftsjahr hdher als der negative Vortrag, so wird die erfolgsabhangige
Vergltung zum Ende des Geschaftsjahres dem Teilgesellschaftsvermdgen belastet.
Bei einer negativen Wertentwicklung im folgenden Geschéftsjahr besteht kein Rick-
zahlungsanspruch des Teilgesellschaftsvermdgens auf die enthommene erfolgsab-
hangige Vergutung. Die zeitanteilig bis zu einem Ricknahmetermin und die zum Ge-
schéaftsjahresende angefallene erfolgsabhangige Vergitung wird bei der Berechnung
des Wertes der Anlageaktien bertcksichtigt und nach Ricknahme von Anlageaktien
entsprechend dem auf die zurickgenommenen Anlageaktien entfallenen Anteil, an-
sonsten nach Ablauf des Geschéftsjahres entsprechend dem Ergebnis aufgeldst und
kann dem Teilgesellschaftsvermdgen nach Rucknahme der Anlageaktien und fur die
in einem Geschaftsjahr nicht zurickgenommenen Anlageaktien nach Ablauf dieses
Geschaftsjahres entnommen werden. Berechnungsgrundlage fir die Ermittlung der
Wertentwicklung der Aktien ist die BVI-Methode. Werden fur das Teilgesellschaftsver-
mdgen mehrere Portfolioverwalter und/oder Anlageberater beauftragt, so wird fir je-
den Portfolioverwalter und Anlageberater eine erfolgsabhangige Vergutung - jeweils
bezogen auf den dem Portfolioverwalter oder Anlageberater zugeordneten Teil des
Teilgesellschaftsvermdgens - gesondert nach den Satzen 1 bis 8 berechnet.

Verwahrstellenverglitung

Wenn eine Verwahrstelle beauftragt wird, kann diese fur ihre Tatigkeit als Verwahr-
stelle im Sinne des KAGB aus dem Teilgesellschaftsvermogen eine vierteljahrliche
Vergutung bis zur Hohe von 0,1 % (entspricht 0,4 % per anno) des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens am Ende eines jeden Kalendervierteljahres, jedoch eine Min-
destvergutung bis zur Hohe von 10.000 Euro (entspricht 40.000 Euro per anno) erhal-
ten.

Allgemeine Regelungen zu den Verglitungen

Die Vergltungen nach den Nummern 18 bis 21 sind in der Verwaltungsvergitung nach
Nummer 17 nicht enthalten und werden dem Teilgesellschaftsvermdgen zusatzlich be-
lastet. Die Vergutungen nach den Nummern 17 bis 21 werden zu jedem Ausgabeter-
min und zu jedem Ricknahmetermin zeitanteilig abgegrenzt. Der Betrag, der jahrlich
aus dem Teilgesellschaftsvermdgen nach den vorstehenden Nummern 17, 18, 19 und
21 als Vergltungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,5 % des Durchschnitts-
wertes des Teilgesellschaftsvermdgens, der aus den Werten am Ende eines jeden Ka-
lendervierteljahres errechnet wird, betragen; die Zahlung von vereinbarten Mindestver-
gutungen gemaf den Nummern 17, 18, 19 und 21 bleibt hiervon unberthrt.
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(23)

Sonstige Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten
des Teilgesellschaftsvermogens:

a)

bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliel3lich der banktblichen Kos-
ten fir die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der fur die Aktionare oder
staatliche Stellen bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufs-, Vertriebs
und Informationsunterlagen;

Kosten der Bekanntmachung der Jahresabschlisse und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auler im
Fall der Informationen Uber Verschmelzungen des Teilgesellschaftsvermogens
und der Informationen tber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittiung;

Kosten fur die Prifung des Teilgesellschaftsvermégens durch den Abschlusspri-
fer des Teilgesellschaftsvermogens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Teilgesellschaftsvermdgens erhobenen
Ansprichen;

Gebulhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilgesell-
schaftsvermogen erhoben werden;

Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsver-
mdgen,;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;

Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermdgens durch
Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermo-
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genswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche
oder einen bestimmten Markt;

n) Kosten fur die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

0) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergutungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfal-
lende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Ver-
wahrung entstehenden Steuern.

Transaktionskosten

(24) Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Teilgesell-
schaftsvermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauflerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

VI. Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage

(25) Die Gesellschaft kann fur Anteilklassen unterschiedliche Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage in den in der Satzung festgelegten Grenzen festsetzen.
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